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Edilmistir)




Birlesme Raporu

GIRIS

Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. (“Dogan Holding” veya “Devralan Sirket™)’nin 14.04.2014
tarih ve 17 sayih Yénetim Kurulu Karari ve Dogan Yaymn Holding A.S. (“Dogan Yayin Holding”
veya “Devrolan Sirket”)'nin 14.04.2014 tarih ve 2014/13 Sayili Yénetim Kurulu Karan ile,
Devralan ile Devrolan Sirket’in 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu (TTK) nun 134 ve devam ilgili
maddeleri; 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK)’nun 19 ve 20°nci maddeleri ile 6362
sayill Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn.)’na tabi Sirketler olmasi vc paylarinin Borsa [stanbul
A%, (Borsa)’de halka arz edilmis ve iglem gériiyor olmasi nedeniyle SPKn’nun 23 ve 24’{inci
maddeleri ile ilgili sair hiikiimleri ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPKYnun 28.12.2013 tarih ve
28865 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige giren “Birlesme ve Béliinme Tebligi” (11-
23.2) ve SPK'nun 24.12.2013 tarih ve 28861 sayih Resmi Gazete’de yayimilanarak yiiriirlige
giren “Onemli Nitelikteki Tslemlere Tligkin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi” (11-23.1) ve
ilgili diger mevzuat hiikiimleri dahilinde, Devrolan Sirket’ in tiim aktif ve pasifinin bir biitiin
halinde Devralan Sirket tarafindan “devir alinmasi™ suretiyle, Devralan Sirket biinyesindc
birlesilmesine karar verilmistir.

Devralan $irket bir biitiin halinde devraldif Devrolan Sirket’ in devrin tescil oldugu tarihteki
bilango degerlerini (tiim aktif ve tiim pasiflerini) aynen bilangosuna aktaracaktir,

Dogan Holding ve Dogan Yaymn Holding, Yonctim Kurulu Kararlari uyarinca, isbu birlesme ile
ilgili izinleri temin etmek amactyla SPK’ya ve diger kurumlara gerekli yasal bagvurulan
vapacaktir.

Isbu “Y&netim Kurulu Raporu”, TTK’mn 147°nci maddesi ile SPK’nun 28.12.2013 tarih ve

28865 sayih Resmi Gazete’de yayunlanarak yiiriitliige giren “Birlegme ve Boliinme Tebligi” (11-

23.2)’nin 9’uncu maddesinin 2’nci fikrast hiikiimleri geregince ve bu hiikiimlere uygun olarak
hazirlanmstir,

Devralan Sirket ve Devrolan Sirket bundan bdyle birlikte “Birlesmeye Taraf Sirketler” olarak
antlacaktir,
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I. BIRLESMEYE TARAF SIRKETLERI TANITICI GENEL BILGILER

A. Devralan Sirket
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Ticaret Unvan:: DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING AS.

Merkez Adresi: Burhaniye Mah. Kisikli Cad. No: 65 Uskiidar/{ISTANBUL

Tescil Tarihi: 22.09.1980

Ticaret Sicil Memurlugu ve Ticaret Sicil Numarasi: istanbul Ticaret Sicil
Memurlugu/175444

Siiresi: Siiresiz

Faaliyet Konusu: Yatinm hizmetleri ve faaliyetleri niteliinde olmamak kaydiyla,
Turk Ticarct Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak pay ve pay
senetlerinin edinilmesi veya elden ¢ikanilmasi, her tirli licaret, sanayi, ziraat,
madencilik, enetji, insaat, ulagtirma, finans, bankacihik, sigortacihk, turizm, hizmet,
basm-yaym ve reklameilik gibi alanlarda kurulmug veya kurulacak yerli veya yabanc
her tiir girketlerin Kuruluglar sirasinda veya sonradan sermayelerine, yonetimicrine ve
denetimlerine katilmak ve 5.7.2013 tarihinde tescil edilen tadil tasanisinda yazilt olan
diger igler.

Vergi Dairesi ve Numaras:: Biiyiik Miikellcfler Vergi Dairesi 3060050924

Internet Sitesi: www.doganholding.com.tr

Devrolan Sirket

Ticaret Unvam: DOGAN YAYIN HOLDING A_S.

Merkez Adresi: Burhaniye Mah. Kisikli Cad. No: 65 Uskiidar/iSTANBUL

Tescil Tarihi: 11.04.1980

Ticaret Sicil Memurlugu ve Ticaret Sicil Numarasi: fstanbul Ticaret Sicil
Mcemurlugu/172165

Siiresi: Siiresiz

Faaliyet Konusu: Basili, isitsel ve gorsel vaymn ile internel ortaminda yapilan
yaytncihk hizmeti, ticaret, bankacilik, sigortacilik, reklameilik ve benzeri sektérlerde
faaliyel gosteren ve gosterecck kurulmus veya kurulacak her tirlii ortakliklara gerek
kuruluglarmda gerekse sonradan istirak etmek ve/veya antlan sektérlerde dogrudan
kendi adina yatirunlar yapmak veya isletmeler kurmak ve 26.6.2013 tarihinde tescil
cdilen tadil tasanisinda yazili olan diger isler.

Vergi Dairesi ve Numarasi: Biiyiik Miikellefler Vergi Dairesi 3060052934

Internet Sitesi : www.dyh.com.tr
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I. MEVCUT SERMAYE YAPISI VE PAYLAR iLE iLGILi BILGILER

A. Devralan Sirket
1. Cikarilmig sermaye: 2.450.000.000 TL

2. Kayith sermaye tavam: 4.000.000.000 TL

3. Son durum itibariyle ¢ikarlms sermayenin pay sahipleri arasinda dagihm

r;Ortagm Ad1 SoyadyTicaret Unvam Pay Tutan1 (TL) | Pay Oram ( %)
Adilbey Holding A.S. 1.290.679.019 52,68
Dogan Ailesi 354.664.093 14,48
Borsa Istanbul'da islem goren kisim ve 804.656.888 32,84
diger ortaklar
Cikarilmis Sermaye 2.450,000.000 100,00

Devralan Sirket’in ¢tkanlmig sermayesinin tamamen O0denmig oldugu Yerminli Mali
Miisavir Mustafa Ibisagaoglu’nun 08.04.2014 tarih ve YMM.1379/2014-09 sayili
“Cikanlms Sermayenin Varligim Korudugunun ve Qdendiginin Tespitine Ait Yeminli

Mali MisavirlikRaporu™ile tespit edilmistir.

4. Sermayeye dolayh yoldan sahip olan gercek veya tiizel kisiler

Ortagin Adi Soyadi/Ticaret Unvam Pay Tutari (TL) | Pay Oram ( %)
Aydin Dopan 739.727.997 30,19
Istl Dogan 247.116.313 10,09
Agzuhan Yalgindag 165.053.208 6,74
Vuslat Sabanci 164.156.992 6,70
Hanzade Vasfiye Dogan Boyner 164.156.992 6,70
Yagar Begiimhan Dogan Faralyal 165.131.610 6,74
Borsa Istanbul'da islem géren kisim ve diger 804.656.888 32,84
Ortaklar
Cikarllmis Sermaye 2.450.000.000 100,00

3. Sermayeyi temsil eden pay senetlerine tanman imtiyazlar ile mevcut imtiyazlarin
devam edip etmedigi: Devralan Sirket’ te imtiyazls pay bulunmamaktadir.

6. Sermayeyi temsil eden pay senetlerinin arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil ve
benzeri borglanma senetlerine iliskin agiklama: Devralan Sirket nezdinde intifa
scnetleri veya tahviller ile benzeri borglanma scnetleri bulunmamaktadir.

/
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B. Devrolan Sirket

1.

2,

Cikarilnus sermaye: 2.428.550.000 TL

Kayith sermaye tavani: 3.000.000.000 TL

. Son durum itibariyle cikarilmis sermayenin pay sahipleri arasinda dagzlem

Ortafin Adi Soyady/Ticaret Unvam | Pay Tutan (TL) | Pay Orami ( %)
Dogan $irketler Grubu Holding A.S. 1.943.378.842 80,02
Dogan Ailesi 46.182.947 1,90
Borsa [stanbul'da iglem goren kisim 438.988.211 18,08
Cikarilmig Scrmaye 2.428.550.000 100,00

Devrolan Sirket ¢ikarilmig sermayesinin tamamen ddenmis oldufu Yeminli Mali
Miigavir Mustafa Tbisagaoglu’nun 08.04.2014 tarih ve YMM.1379/2014-8 sayili
“Cikarldmig Sermayenin Odendiginin Tespitine Ait Yeminli Mali Miisavirlik Raporu” ile

tespit edilmistir.

Sermayeye dolayh yoldan sahip olan ger¢ek veya tiizel kisiler

Ortagin Ad1 Soyadi/Ticaret Unvam1 | Pay Tutari (TL) | Pay Oram ( %)
Aydin Dogan 629,622,386 25,93
Isil Dogan 196.679.213 8,10
Arzuhan Yalgindag 131.596.814 5,42
Vuslat Sabanci 130.874.565 5,39
Hanzade Vastive Dogan Boyner 130.874.565 5,39
Yasar Begiimhan Dogan Faralyali 131.647.647 5,42
Borsa Istanbul'da islemn goren kisim 1.077.254.810 44,35
Cikartlmis Sermaye 2,428.550.000 100,00

Sermayeyi temsil eden pay senetlerine taninan imtiyazlar ile mevcut imtiyazlarm
devam edip etmedigi: Devrolan Sirket’ te imtiyazli pay bulunmamaktadir.

Sermayeyi temsil eden pay senetlerinin arasida varsa intifa senetleri ile tahvil ve
benzeri borglanma senetlerine iligkin ac¢iklama: Devrolan Sirket nezdinde intifa
senelleri veya tahviller ile benzeri borglanma senetleri bulunmamaktadir.
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III. YONETIM ORGANLARI VE UYELERi ILE iLGILi BILGILER
A, Devralan Sirket

Yonetim Kurulu Uyeleri, Sirket’in 31 Mart 2014 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda
secilmis olup asafida sayiimaktadir.

Ad-Soyad Girev

Yagar Beglimhan Dogan Faralyali | Yénetim Kurulu Baskam
Hanzade Vasfiye Dogan Boyner Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Arzuhan Yalgindag Ydnetim Kurulu Uyesi

Vuslat Sabanci Ydnetim Kurulu Uyesi

Imre Barmanbek Yénetim Kurulu Uyesi

Yahya Uzdiyen Y&netim Kurulu Murahhas Uyesi
Ertugrul Feyzi Tuncer Yénetim Kurulu Bagimsiz Uyesi
Tayfun Bayazit Yénetim Kurulu Bagimsiz Uyesi
Ali Aydin Pandir Yonetim Kurulu Bagimsiz Uyesi
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B. Devrolan Sirket

Yonetim Kurulu Uyeleri, Sirket’in 31 Mart 2014 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda
segilmis olup agagida sayilmaktadir.

—
Ad-Soyad Girev
Yagar Begiimhan Dogan Faralyali | Yénetim Kurulu Bagkani
Soner Gedik Ydnetim Kuruly Bagkan Yardimcisi
Yahya Uzdiyen Yonetim Kurulu Murahhas Uyesi
Ahmet Toksoy Yénetim Kurulu Uyesi
Ertugrul Feyzi Tuncer Yonetim Kurulu Bagimsiz Uyesi
Haci Ahmet Kiligoglu Yénetim Kurulu Bagimsiz Uyesi
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TV. DEVRALMA YOLUYLA BIRLESMEYE iLISKIN BiLGILER

A- Birlesmenin amaci ve sonuglari;

Birlesmenin amaci ve sonuglari, konu bagliklar itibariyle bu béliimde degerlendirilmektedir.
1. Kar Dagitim Potansiyeli Artacaktir:

Birlesme islemi sonrasinda, “gecmis yillar zararlar” nedeniyle yakin bir gelecekte kar
dagitim1 yapma potansiyeli diiglik olan Dogan Yaymn Holding’in bilangosu ortadan
kalkacaktir. Bunun sonucunda, olugmast halinde, Dogan Yayin Holding’in bagh
ortakliklarinin yapacaklar1 kar payr dagitimlari, bu defa dogrudan Dogan Holding’c
gelecektir. Dogan Helding’in finansal tablolarinda gegmis willar zararlarn daha diisik
oldugundan, Oniimizdeki donemlerde, vergi mevzuat: kapsaminda, vergiden istisna
edilen ve “kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” hesabr altinda takip edilen kazanglarin
iizerindcki kisitin kalkmasi ve gelecek donemlerde elde edilecek dénem karlar ile
birlikte bu tutarlarin Dogan Holding’teki “gecmis yillar zararlar”nm mahsubunda
kullanilmasini takiben, Dogan Holding’in kar dagitumi yapabilir durumda olacagi
Ongoriilmektedir.

2. Yatirimci Tabam Genisleyecek, Likidite Artacaktir;

Meveut durumda, Dogan Holding’in  konsolide {inansal tablosundaki faaliyet
sonuglannin Gnemli bir kismi Dogan Yayin Holding’ten geliyor olmasina ragmen, her iki
Sirket’in de Borsa’da ayri ayn iglem gériiyor olmasi, her iki Holding’deki yatirimci
sayisimn ve dolayisiyla likiditenin béliinmesine yol agmaktadir. Birlegsme sonrasinda,
Dogan Holding’in daha genis bir yatirimei tabani, daha yitksek islem hacmi ve daha likit
bir islem tahtasina sahip olmasi beklenebilir.

3. Istirak Yapisi Daha Sade Hale Gelecektir:

Dogan Yaymn Holding’in birlesme islemi neticesinde sona ermesi ile Dogan Holding,
aradaki Dogan Yayin Holding nedeni ile daha énce “dolayli” hakim ortak konumunda
oldugu Dogan Yayin Holding’in &nemli bagli ortakliklarinin bu sefer “dogrudan™ hakim
ortagr konumuna geleccktir. Béylece, Dogan Holding'in bagl ortakliklarindan sagladifn
nakit akig1 izerindeki elkisi artarken, istirak yapisi da daha sade hale gelecektir.

4. Kurumsal Yinetim Uygulamalan Gii¢lenecektir:

Uzun bir siiredir kurumsal ySnetim uygulamalarini en iist seviveye ¢ikarma ydéniinde
onemli diizeyde gayret gosteren Dogan Holding, ayni zamanda biinycesindcki profesyonel
birimler ile bagh ortakliklarindaki ydnetim wygulamalarinin en st seviyede olmasina
tnemli diizeyde destek vermektedir. Birlesme iglemi nedeniyle, istirak yapisinin
sadelesiyor olmasi, genel kabul gdren en iyi kurumsal yonetim uygulamalar yéniinden
Grup genelinde etkinligin daha ileri bir scviyeye tasinmasm saglayacaktir.  Birlesme
neticesinde, varlik ve kaynaklarin daha etkin ve verimli y0onetilmesi; daha entegre, etkin
ve verimli bir kurumsal yonetim seviyesine utagilmast hedeflenmektedir. .

5. Maliyet Avantaji Saglanacaktir:

Dogan Holding biinycsinde birlesme ile dnemli idari tasarruflar da saglanacaktir. Buna
gore birlesme ile Dogan Yayin Holding’de ortadan kalkacak/azalacak tam olarak
dlciilebilir masraf ve giderler gu gekilde siralanabilir;

/ 8



Birlesme Raporu

Yillik Yénetim Kurulu iicretleri (huzur hakki),

Tabi olunan ilgili mevzual geregince ddenen ticret ve giderler,

Merkcezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) saklama iicretleri,

Bagimsiz denetim iicretleri ve giderleri,

Yeminli Mali Miisavirlik iicretleri ve giderleri,

Sair  raporlama (faaliyet raporu, kredi derecelendirme, kurumsal yOnetim
derecclendirme vb.), web sitesi, ilan, tescil vb. yiikiimliliik giderleri.

e RO TR

B- Birlesme sézlesmesi:

Birlesmcye Taraf Sirketlerce 26.05.2014 tarihinde imzalanan ve Sermaye Piyasas1 Kurulu Karar1
dogrultusunda 24.06.2014 tarihinde Revize edilen Birlesme Sézlegmesi ckte (EK/1)

yet almaktadr.
C- Birlesmeye Esas Finansal Tablolar

Birlegme isleminde ve sdz konusu birlesme islemine iliskin yapilacak hesaplamalarda, hem
Devralan $irket ve hem de Devrolan Sirket’ in, SPKn.'na tabi Sirketler olmas1 ve paylarinin
Borsa’da halka arz cdilmis ve iglem goriiyor olmast nedeniyle, SPK’nin “Finansal Raporlamaya
Higkin Esaslar Tebligi” (1I-14.1) kapsaminda Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denctim Standartlars
Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhascbe Standartlar ve Tiitkive Finansal Raporlama
Standartlar’na uygun olarak hazirlanan; sunum esaslari SPK’nun 07.06.2013 tarih ve 20/670
sayill Karari ile belirlenip yine SPK’nun 07.06.2013 tarih ve 2013/19 sayilt Haflalik Biilteni ile
ilan edilen; bapimsiz denctimden gecmis, bir dnceki dénem ile kargilagtirmah 01.01.2013-
31.12.2013 hesap doncmine ait yillik konsolide finansal raporunda yer alan [inansal tablolar ve
dipnotlar: esas alinacaktir.

D-  Sirket paylarnin dedigim oram ve éngériilmiisse denklestirme akgesi; devrolan Dogan
Yayin Holding A.S.’nin ortaklarina devralan Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.
nezdinde taminan ortakhik haklan

1. Dogan Yayn Holding A.S. paylarinin degisim oran:

SPK’nin “Birlesme ve Bélinme Tebligi” (I11-23.2)’nin “Uzman Kurulus Goriigii” bashgim
tagtyan 7’nct maddesi hiikiimlerine uygun olarak KPMG Akis Bagmsiz Denetim ve SMMM
A.S. tarafindan hazirlanan “Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. ve Dogan Yayin Holding A.S.
Birlesmeye Iliskin Uzman Kurulus Raporu” (“*Uzman Kurulus Raporu™) tarafindan belirlenen
“degistirme oran1” (,48638°dir. Birlesme isleminde “ayrilma hakki”m kullanmayan, Dogan
Sirketler Grubu Holding A.S. digindaki pay sahiplerine, 1 adet Dogan Yayin Holding payi
kargiliginda 0,48638 adet Dogan Holding pay: verileccktir.

2. Denklestirme Akeesi Ongiriiliip, (")ngiiriilmedigi: YOKTUR.

3. Devrolan Dogan Yayimn Holding A.S.’nin ortaklarina devralan Dogan Sirketler
Grubu Holding A.S. nezdinde taninan ortaklik haklar:

Devrolan Dogan Yaymn Holding ortaklarinin, ortaklik haklarinda herhangi bir azalma veya
degisim sdz konusu degildir. Devrolan Dogan Yaymn Holding’te herhangi bir imtiyazhi pay
ve/veya intifa sencdi bulunmamaktadir. Devrolan Dogan Yayin Holding ortaklari, Dogan
Holding’de de aym ortaklik haklarina sahip olacaklardir. Dogan Holding’de ortaklarin sahip
oldugu haklar Esas Sozlesmesi’nde yer almaktadir.

Birlesme islemi sonucu infisah edecck Devrolan Sirket ortaklarma verilecck Devralan Sirket
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paylariin teslimi, Sermaye Piyasas: Kurulu ve Merkezi Kayit Kurulusu diizenlemelerinde
tngoritlen siirelerde Merkezi Kayit Kurulusu biinyesinde kaydi olarak yapilacaktur.

Devrolan $irket pay sahipleri, birlesme sonucu alacaklani Devralan Sirket paylart itibariyle
Devrolan Sirket” in infisah ettigi 2014 yili hesap déneminden itibaren kar payr alma hakkina
sahip olacaklardir.

E- Varsa, aynilma akgesinin tutari ve girket pay ve ortaklik haklari yerine ayrilma algesi
verilmesinin sebepleri: YOKTUR.

F- SPKn.'nan “Ayrilma Hakki” bash@im tasiyan 24’iincii maddesi ve SPK’nun “Onemli
Nitelikteki iglemlere liskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi” (II1-23.1)'nin
“Aynlma Haklanm Kullanuni” baghgim tagtyan 9’uncu maddesi Hiikiimleri Geregince
Ayrilma Hakk

SPKn.’nun “Ayrilma Hakk:” basligini tagtyan 24 tincii maddesi ve SPK’nun “Onemli Niteliktcki
Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Aynilma Hakkr Tebligi” (1I-23.1)’nin “Ayrilma Hakkinin
Kullanim1” basligini tagryan 9’uncu maddesi hiikiimleri dahilinde, s6z konusu birlesme isleminin
onaylanacagy genel kurul toplantisina katilarak olumsuz oy kullanacak ve muhalefct serhini
toplanti tutanagma igletecek pay sahipleri veya temsilcileri, paylarim Dogan Yaymn Holding igin
Dogan Yaym Holding A.§.’ne v¢ Dogan Holding igin isc Dogan Sirketler Grubu Holding
A.$.’ne satarak ortakliktan ayrilma hakkina sahip olacaklardir.

Birlesme igleminin onaya sunulacagi genel kurul toplantisini takiben, séz konusu genel kurul
toplantisinda olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini genel kurul toplanti tutanagina igleten
pay sahibinin, ayrilma hakki kullanimm siiresi dahilinde, birlesmeye taraf Sirketler tarafindan
miinhasiran bu siireci yonetmek iizcre “ayrilma hakki” kullammu icin yetkilendirilen araci
kuruma, kamuya agiklanan ayrilma hakkmin kullamim siirecine iliskin ilan edilen gergevede ve
genel hilkiimler dogrultusunda teslim ederck, aynlma hakkinin  kullanimas:  durumunda;
SPKn.'nun  “Ayrilma Hakki” baghfm tasiyan 24’iincli maddesi ve SPK’nun “Onemli
Nitelikteki Iglemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakk: Tebligi” (1I-23.1)’ nin *“Ayrima
Hakki Kullanim Fiyatr” bagligini tastyan 10°uncu maddesi hiikiimleri dahilinde;

- Dogan Yaym Holding A.S.'nin 1 Tirk Lirasi ilibari degerli beher payi icin “ayrilma
hakki kullamm fiyat’”, Birlegme igleminin ilk defa kamuya acgiklandign 14.04.2014
tarthinden Gnceki, agiklama tarihi hari¢ ofmak iizere, otuz giin iginde, Borsa’da olusan
“agirlikh ortalama tiyatlarin aritmeltik ortalamast™ alinarak hesaplanan 0,50 TL;

- Dogan Sirketler Grubu Holding A.$.'nin 1 Tiirk Liras: itibari degerli beher payi igin
“ayrlma hakki kullanim fiyat”, Birlesme isleminin itk defa kamuya aciklandigs
14.04.2014 tarihinden Onceki, agiklama tarihi hari¢ olmak iizere, otuz giin igindc
Borsa’da olusan “agirlikli ortalama fiyatlarin aritmetik ortalamasi” alinarak hesaplanan
0,67 TL olacaktr.

Ayrilma hakki kullandiriimasina Birlesme igleminin onaya sunulacag genel kurul tarihinden
itibaren en geg 6 (alt1) is giinii iginde baglanacak olup ayrilma hakk: kullanim siiresi 10 (on} i
giinii olacaktir.

Ayrnilma hakkimn araci kurum vasitasiyla kullandirilmast zorunludur. Aynilma hakkini
kullanacak pay sahipleri ayrilma hakkina konu paylari, ortaklik adina alim iglemlerini

-
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gerceklestiren aract kuruma, kamuya agiklanan ayrilma hakkinm kullanim sirecine iliskin ilan
edilen gergevede ve penel hilkémler dogrultusunda teslim ederck satigi gergeklestirir. Ayrnima
hakkini kullanmalk igin araci kuruma bagvuran pay sahiplerine pay bedelleri en ge¢ “satis™ takip
eden is giinii 6denir.

Isbu Birlesme Raporu’nun “G” biliimiinde ve Birlesme Sézlesmesi’nin 16, maddesinde detayli
olarak aciklandigi tizere, Birlesme isleminde; Birlesmeye Taral Sirketlerin Yénetim Kurulu
tarafindan, “ayrilma hakkindan” yararlanmak isteyen “paylann™ (oy haklarinin) tutaninin
“gikarilmis sermaye”ye orant ve/veya ayrilma hakk: kullanimlari sonucunda, Birlesmeye Taraf
Sirketlerin katlanmak zorunda kalabilecefi "toplam maliyct” ile tlgili olarak ayr ayri "iist sinur”
getirilecck olup, s6z konusu “Hst sinir” birlesme igleminin onaya sunulacag) genel kurul
toplantilarinin giindemindc yer alacak ve pay sahiplerinin onayina sunulacaktir.

Ayrilma hakkini kullanmak isteyen pay sahipleri, bu hakkr sahip olduklart paylarin tamams igin
kullanmak zorundadir,

G- Toplam Maliyet Ust Sinir1 ve Yonetim Kuarulu’nun Yetkilendirilmesi

Birlesme isleminde; Birtesmeye Taraf Sirketler’in SPKn.'na tabi olmast ve paylarimn Borsa'da
halka arzedilmis ve islem gOriiyor olmasi nedeniyle; SPKn.nun "Ayrilma Hakki" basligim
tasiyan 24'fincii maddesi ve  SPK’nun “Onemli Nitelikteki islemlere iliskin Ortak Esaslar ve
Ayrilma Hakk: Tebligi” (II-23.1)’nin “Ayrilma Hakkimin Kullanimi” bagligint tasiyan 9 uncu
maddesinin  3’inci fikrasi hiikiimleri dahilinde; Yénetim Kurullant tarafindan, “ayrilma
hakkr”ndan yararlanmak isteyen “paylarn™ (oy haklarinin) tutarinin “gikarilmig sermaye’ye
oran! vefveya ayrilma hakk: kullamimlan sonucunda, Birlesmeye Taral Sirkctlerin katlanmak
zorunda kalabilecedi "toplam maliyet” ile ilgili olarak Birlesmeye Taraf Sirketler icin aym aym
"iist sir” getirilecek olup, sdz konusu “iist sinir” birlesme igleminin onaya sunulacagi genel
kurul toplanuis: giindeminde yer alacak ve pay sahiplerinin onayina sunulacaktir,

Yukarida konu edilen “iist sinir”lar agildig: takdirde ve/veya varsa Birlesme islemine iligkin diger

sartlarin gergeklesmemesi durumunda, anilan birlesme isleminden wvazgegilebilceegi hususu,
Birlesme isleminin onaya sunulacagi genel kurul loplantisi giindem maddesinden hemen sonra
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Birlesme Raporu

gelmek iizere ayn bir glindem maddesi olarak genel kurul toplantisi giindemine alinacak ve pay
sahiplerinin onayina sunulacaktu. Mezkur “Uist simr”lar ve mevcut olmasi halinde diger sartlar
hakkinda, birlesme isleminin gﬁi‘ﬁgﬁlecegi genel kurul toplantisina iligkin giindemin ilamindan
once ve her halitkarda bu konularda Yoénetim Kurulu Karari alindiginda derhal, Scrmaye Piyasasi
Mevzuat'min  kamuyu aydmlatma yiikiimliliklerine uygun olarak, Kamuyu Aydmlatma
Platformu’nda kamuya agiklama yapilacak ve sdz konusu stnirlamalar hakkinda pay sahipleri
bilgilendirilecektir.

H- “Birlesme Oram” ve “Degisim Oram”min belirlenmesi ybniinden paylarin
degerlemesine iliskin dzellikler (Bu béliimiin hazirlanmasinda Uzman Kurulus
Raporu’ndan yararlanilmistir):

Birlesme igleminde; “birlesme orani”nin, “degistirme orani”nin ve bunlarla uyumlu bir sekilde
birlesme iglemi nedeniyle yapilacak sermaye artinm tutarinin ve takiben dc soz konusu sermaye
artirmunda ihrag cdilecek Dogan Holding paylarindan Dogan Holding’c devrolacak, Dopan
Holding digindaki Dogan Yaymn Holding’in pay sahiplerine tahsis edilecck pay adetlerinin, ilgili
mevzuat hiikimlerine uygun, adil ve makul bir yaklagimla ve higbir tereddiit olusturmayacak
sekilde tespilinde, her iki Sirketin de SPKn.’na tabi olmasi ve paylarinin Borsa’da halka arz
edilmig ve islem gorityor olmasi nedeniyle, s6z konusu hesaplamalarda SPK’nin “Birlesme ve
Bélinme Tebligi” (11-23-2)’nin “Uzman Kurulus Gériisii” basligimi tagiyan 7'nci maddesi
hiikiimlerinc uygun olarak KPMG Akis Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. tarafindan hazirlanan
“Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. ve Dogan Yayin Holding A.S. Birlesmeye iliskin Uzman
Kurulug Raporu” (EK/2) esas alinmigtir.

Uzman Kurulug, Devralan $irket’ in 14.04.2014 tarih ve 17 sayil Yénelim Kurulu Karan ile
Devrolan $irket’ in 14.04.2014 tarih ve 2014/13 sayili Yénctim Kurulu Karan ile yapilan
yetkilendirmeler ~ dahilinde Taraf Sirketler” in yonctimleri tarafindan  secilmis  ve

gorevlendirilmigtir,

SPK Birlesme ve Boliinme Tebligi (I1-23.2)’nde diizenlendigi iizerc, Dogan Holding ve Dogan
Yaym Holding'in birlesmesi igleminde birlesme oran, hisse degigim (vcya “degistirme™) orant ve
birlesme sonucunda artirilacak sermaye tutart uluslararasi degerleme standartlarina gore kabul
gormiig 3 farkh degerleme metodu kullanilarak hesaplanmgtir.

Dogan Holding ve Dogan Yaym Holding’in birlesmesi igsleminde, birlesme orani, hisse degigim
orani ve birlesme sonucunda ulagilacak sermaye tutarinin belirlenmesi amaciyla, “Ozkaynak”
metodu, “Piyasa Carpanlar™ metodu ve “Piyasa Degeri” metodu olmak izere uluslararasi
deferleme standartlarma gore kabul gbrmiig 3 farkli yéntem kullanmilmigtir. Degistirme orani
hesaplanirken bu iig yontem agirliklandiniimak suretiyle dikkate alinmustir.

Uzman Kurulug Raporu’na gore;
Birlesme Oram: %91,21

Degistirme Oram: 0,48638

olarak belirlenmistir.



Birlesme Raporu

I-  Kullamlacak Olan Birlesme Oranmin Adil ve Makul Olup Olmadigina iliskin Gériis

SPK Birlesme ve Boliinme Tebligi (11-23-2)' nde diizenlendigi iizere, Dogan Holding ve Dogan
Yayin Holding'in birlesmesi isleminde birlesme orani, hisse degisim (veya “defistirme™) orani ve
bitlesme sonucunda artinilacak sermaye tutari, uluslararas degerleme standartlarina gére kabul
gormiis 3 farkl degerleme metodu kullanilarak, Uzman Kurulus tarafindan belirlenmistir.

Dogan Holding ve Dogan Yaymn Holding’in birlesmesi isleminde, birlesme orani, hisse degisim
oram ve birlegme sonucunda ulagilacak sermaye tutarinin belirlenmesi amactyla, “Ozkaynak”
metodu, “Piyasa Carpanlar’” metodu ve “Piyasa Degeri” metodu obmak iizere uluslararas:
degerleme standartlarma gére kabul gormiis 3 farkls yontem kullanmilmistir. Degistirme oram
hesaplanirken bu iig yéntem agirliklandirilmak suretiyle dikkate alinmustir.

Kullanilan y6ntemlerden “Piyasa Carpanlan™ metodu ve “Piyasa Degeri” melodu, dogrudan
piyasada (Borsa’da) olusan verileri kullandigindan “piyasa” bazli, “Ozkaynak” metodu ise
piyasada olusan verilerden bagimsiz olarak, birleymeye taral sirketlerin konsolide finansal
tablolarindaki 6zkaynak tutarlarim kullandigindan varlik bazli yaklagim olarak dikkate alinmgtir,

Bu ii¢ meloda gére hesaplanan birlesme oranlari, hisse degisim oranlar1 ve arftinilacak sermayc
tutarlart Uzman Kurulug Raporu’nda yer almaktadir. Uzman Kurulus Raporu’nda, bu ii¢ metot
icin kullamlan agirliklandirma yaklasimiyla birlikte. bu ¢ ybdntem kullanilmak suretiyle
hesaplanan “degistirme orani”nin adil ve makul oldugu degerlendirilmektedir.

J-  Devralan Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. tarafindan yapilacak sermaye artirim
miktars:

Birlesme isleminin onaylanacag genel kurul toplantisina katilarak olumsuz oy kullanacak ve
muhalefet serhini toplantr tutanagma igletecek Dogan Yaymn Holding pay sahiplerince
kullanilacak “aynilma hakki™na bagh olarak Dogan Holding sermaye artirim tutan ve gikariimis
sermaycsinin revizesi gerekebilecek olmakla birlikte meveut durum itibariyle Uzman Kurulug
Raporu’nca tespit edilen tutarlar asagiya alintilanmaktadir:

Devralan Sirket’ in Birlesme Sonrasi Artirtlacak Sermaye Miktar1 235.977.233,- TL' olup,
Devralan Sirket” in Bitlegme Sonrasi Cikanlmis Sermayesi 2.685.977.233,--TL? olacaktir.

Verilecek Paylar: Birlesme sonrasy Devrolan Sirket’in, Dogan Holding haricindcki pay
sahipletine sahip olduklart her 1,-TL itibari degerli Dogan Yayin Holding A.S pay: igin 0,48638
adet Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. pay: verilecektir.

Esas Sozlesme Degisikligi: Devralma nedeniyle Devralan Sirket’ in mevcut Esas Sézlesmesi’
nin “Kayith ve Cikarilmig Sermaye” bashkli 7° nci maddesi ve “Pay Thraci” baghkl 8 inci
maddesi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun uygun gériisii ve Giimriik ve Ticaret Bakanligi’min izni
ahnmas: kaydiyla, tadil edilecek olup Esas Sozlesme tadiline iliskin Yonetim Kurulu Karan,
Esas Sozlesme Tadil Metni taslagr ve gerekli sair belge ve hususlar Dogan Holding’in kurumsal
internet sitesi (www.doganholding.com.ir ) ve Kamuyu Aydinlatma Platformu™nda kamuya
agiklanacaktir,

! Devralan Dogan Sirketler Grubu Holding A.8.’nin, devrolan Dogan Yaymn Holding A.S.’de sahip oldugu pay oranina
‘iligkin kiisuratin virgiilden sonra bes hanc olarak dikkate alinmast durumunda, sermdyc artivim tutart 235.977.548 TL olarak
hesaplanmakta olup, Sermaye Piyasas Kurulu’nun 20.06.2014 tarih ve 2014/18 sayill Haltahk Biliteni’nde bu sckilde ilan
edilmigtir,
? Bakiniz Not 1.
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Do Ea MO M Esag esmesi’nin “Ka e Cikariim mave” baslik M4
“Pay Thrac1” baghkl 8. maddesinin tadili hususlarinmn, Sermaye Piyasasi Kurulu ve Giimriik ve
Ticaret Bakanhg I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii’ nden gerekli izinlerin alinmasim takiben, birlesme
igleminin gorisiilecegi genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin onayima sunulacaktir,

Yukarida belirtilen esaslar dahilinde ve Birlesme Sézlesmesi‘nin 15. ve 16, maddclerinde ve
asafida devam eden maddclerde ifade edilen “ayriima hakki”nin kullanim tutarina bagl olarak,
birlesme sonrasinda Devralan Sirket” in ycni sermaye yapisi farklilik arz edebilecektir.

Bu cercevede, Birlesme igleminin onaylanacag: genel kurul toplantisma katilarak olumsuz oy
kullanacak ve muhalefet serhini toplanti lutanagina isletecek Dogan Yayin Holding pay
sahiplerince kullanilacak “ayrilma hakki"na bagli olarak, Dogan Holding’te yapilacak sermaye
artirim  tutarinin - ve  sermayc artinmi  sonrasinda ulagilacak sermayenin revize edilmesi
gerckebilecektir.

K- (")ngﬁriilmiisse, devrolan Dogan Yayin Holding A.S. ortaklarina, birlesme deolayisiyla
viiklenecek olan, ek oOdeme ve diger kisisel edim yiikiimliiliikleri ile Kkisisel
sorumluluklar hakkinda bilgi: YOKTUR.

L- Degisik tiirdeki girketlerin birlegmelerinde, yeni tiir dolayisiyla ortaklara diisen
yiikiimlilitkler: YOKTUR.

M- Birlesmenin, birlesmeye katilan sirketlerin iscileri iizerindeki etkileri ile miimkiinse bir
sosyal planin icerigi:

Devrolan Dogan Yaym Holding personeli tiim hak ve yiikiimliilikleri ile birlikte yiiriirlikteki
mevzuat hiikiimleri dahilinde Dogan Holding’e devrolacaklardir. Devrolan Dogan Yayin Holding
ig¢ilerinin haklarinda herhangi bir degisiklik s6z konusu olmayacaktir.

N- Birlesmenin, birlesmeye katilan sirketlerin aiacakhlan iizerindeki etkileri:

Birlesme sonucunda tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolan Sirket’ in 3. kisilere olan borglari,
yapilmig anlagma sartlari ve Tiirk Ticarct Kanunu ve ilgili sair mevzuat hiikiimleri uyarinca
vadelerinde Devralan Sirket tarafindan tam ve eksiksiz olarak 6denccektir.

Devrolan §irket’in vadesi geldigi halde alacaklilann miiracaat etmemesi nedeniyle Gdenmemis
olan borglan ile vadesi gelmemis ve/veya ihtilafli bulunan borglarina iliskin olarak Tiirk Ticaret
Kanunu’ nun 541° nci maddesi hiikmii dairesince hareket edilecektir.

1. Alacaklara iliskin Hususlar:

Devir, Dogan Holding ile Dogan Holding’e katilma yoluyla devrolacak Dogan Yayin Holding’in
Genel Kurullar’nin, bu konuda alacaklari birlesme kararimin, devralacak Dogan Holding’in
kayith bulundugu Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu’nun tescili ile hiikim kazanacak olup;
devrolan Dogan Yayin Holding’in tiim hak, alacak, borg ve yiikiimliiliikleri yukanda sézii edilen
tescil keyfiyetinin yerine getirilmesiyle TTK hiikimlerine de uygun olarak devralan Dogan
Holding’c intikal edecektir. Bu surelle, Dogan Holding tarafindan devralinan ve birlesme
oncesinde Dogan Yayin Holding’e ait olan igiincii sahislara olan tiim borg ve miikellcfiyetler ile
yapimig anlagma sartlari, Tirk Ticaret Kanunu ile sair ilgili mevzuat hitkiimleri uyarinca
vadelerindc devralan Dogan Holding tarafindan tam ve eksiksiz olarak ycrine geltirilecektir.
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Birlesme Raporu

2. Alacaklarin Teminat Altiea Alinmasi:

TTK’nun 157/(1)’inci maddesine uygun olarak, birlesmeye katilan Dogan Holding ve Dogan
Yayin Holding’in alacaklilart  birlesmenin  hukuken gecerlilik  kazanmasindan  (tescil
edilmesinden) itibaren ii¢ ay icinde istemde bulunurlarsa, devralan Dogan Holding bunlarm
alacaklarini teminat altina alrr.

TTK’nun 157/(2)’nci maddesine uygun olarak, birlesmeye katilan Dogan Holding ve Dogan
Yaymn Holding; alacakhlarina, Tiirkiyc Ticaret Sicili Gazetesinde, yediser giin araliklarla {i¢ defa
vapacaklari ilanla ve ayrica internet sitelerine konulacak ilanla haklarini bildirirler. TTK nun
541/(1)’inci hilkmiine uygun olarak, alacakl olduklari Dogan Yayimn Holding defterlerinden veya
diger belgelerden anlagilan ve yerlesim verleri bilinen kigiler taahhiitli mektupla da konu
hakkinda bilgilendirilirler.

TTK’nun 157/(4ytincii maddesine uygun olarak, diger alacaklilarin zarara ugramayacaklarinin
anlagilmas1 halinde, yiikiimli sirket teminat gistermek yerine borcu ddeyebilir,

TTK’nun 541/(2) nci maddesi hiikiimlerine uygun olarak, alacakl olduklar bilinenler, bildirimde
bulunmazlarsa, alacaklarinin tutarr Giimriik ve Ticaret Bakanlii’nca belirlenecek bir bankaya
depo edilir,

Ancak TTK’nun 541/(3) maddesinde sayilan hallcrin (Dogan Yaymn Holding’in borclarinin
yeterli bir sekilde teminat altina alinms olmas; veya Dogan Yayin Holding’in varhgmin pay
sahipleri arasindaki paylasiminin bu borglarin Gdenmesi sartina baglanmis olmas1) devralan
Dogan Holding tarafindan saglanamamis olmas: halinde, devrolan Dogan Yayin Holding'in
muaccel olmayan veya hakkinda uyusmazlik bulunan borglartm kargilayacak tutarda para notere
depo cdilir. Ancak Dogan Holding giiclii finansal yapist nedemiyle TTK nun 541/(3) maddesinin
uygulama alaninin olmayacag: diisiiniilmektedir.

3. Vergi Borglan ve Bildirim

Devralan Sirket, birlesme ile infisah cdecek Devrolan Sirket’ in tahakkuk etmis ve birlesme
tarihine kadar tahakkuk edecek biitiin vergt borglanim ddeyecegine ve diger yikiimliliiklerini
yerine getirecegine dair bir taahhiitnameyi yasal siiresi igerisinde Devrolan Sirket’ in bagh
bulundugu Vergi Dairesi Miidiirligii'ne verccek, talep halinde ayrica yeterli teminat da
gostereccklir.

Taraflar, bitlesmenin Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edildigi giinden itibaren en geg 30 giin
i¢inde, birlesme sonucu tasfiyesiz infisah edecck olan Devrolan Sirket” in devir bilangosunu ve
gelir tablosunu da ekleyerek, miistereken imzalayacaklar: devir (kurumlar vergisi) bcyannamesini
Devrolan $irket’ in bagh bulundugu Vergi Dairesine vereceklerdir,

O- Devrolan Sirket’ in Sahibi Bulundugu Tescile Tabi Varhiklara Ait Yasal Haklarin
Devri

Devrolan §irket’in sahibi oldugu varsa tescilli markalara, gayrimenkullere, lasitlara ve sair tescile
tabi varliklara ait biitiin yasal haklar birlesmeden itibaren timiiyle Devralan Sirket’e devir ve
intikal edecektir. Bitlegme Sozlesmesi’ ne istinaden gerekli tescil islemleri gergeklestirilecektir.

P-  Gerekiyorsa, ilgili makamlardan alinan onaylar:

Birlesme islemi “Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlegme ve Devralmalar Hakkinda
Tebligi* in (Teblig No: 2010/04) 6. Maddesi kapsaminda kontrol degisikligine yol acmadigindan
amlan birlegme iglemine iliskin olarak Rekabet Kurulu® ndan izin alinmas: gerckmemektedir,

/!
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Birlesme Raporu

Devralan Sirket nezdinde sermaye artirim: ve Esas Sozlesme tadilinin uyguniugu hakkinda
Sermaye Piyasast Kurulu” nun uygun goriigtinin alinmasini miiteakip Giimriikk ve Ticaret
Bakanlig1’ na izin igin bagvurulacaktir.

Isbu Bitlesme Sozlesmesi, Sermaye Piyasast Kurulu ve Giimriik ve Ticaret Bakanlig: onaylarina
tabi olmak iizere diizenlenmigtir,

R- Birlesme islemi ile ulasiimak istenen hedeflerin gerceklestirilmesini énleme ihtimali
bulunan muhtemel riskler,

Birlesme islemi ile ulasilmak istenen hedcflerin gergeklestitilmesini Snleme ihtimali bulunan
muhtemel risk tespit edilmemigtir.
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Birlesme Raporu

V. FINANSAL TABLOLAR

a) Dogan Sirketler Grubu Holding A.$.’nin ve Dogan Yayin Holding A.S.’nin birlcsme islemine
esas, SPK’nin “Finansal Raporlamaya [liskin Esaslar Tebligi” ([I-14.1) kapsaminda Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkive Muhasebe
Standartlarr ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanan; sunum
esaslart SPK nun 07.06.2013 tarih ve 20/670 sayili Karari ile belirlenip yine SPK’nun 07.06.2013
tarih ve 2013/19 sayil: Haftalik Biilteni ile ilan edilen; bagimsiz denctimden gegmis, bir dnceki
donem ile karsilagtirmali 01.01.2013-31.12.2013 hesap donemine ait yillik konsolide [inansal
raporunda yer alan bilangolar ekte (EK/3) yer almaktadir.

b) Dogan Yayin Helding, Dogan Holding’in dogrudan bagl ortakligi konumundadir. Buna gore
Dogan Yaymn Holding’in tim finansal sonuglar, “tam konsolidasyon”
Holding’in_konsolide finansal tablo ve dipnotlarina konsolide olmaktadir. Diger bir ifade ilc
Dogan Holding’in ii¢ ayda bir periyodik olarak kamuya agikladifi konsolide finansal tablo ve
dipnotlar, Dogan Yayin Holding’in tiim finansal sonuglarimi tam olarak (% 100) icermektedir. Bu
itibarla, birlesme islemi sonrasinda, Dogan Holding’in kamuya agiklayacagi konsolide finansal
tablo ve dipnotlarinda, énemli bir degisikiik olmast sz konusu degildir. Ancak, birlesme
isleminde, birlesme/degisim oranmna, birlesme islemi nedeniyle tahsisli olarak vapilacak sermaye
artirim tutarma ve kullamilmasi durumunda “ayrilma hakk: kullanim™ miktarma da bagl olarak
(ayrilma hakkmin kullanilmas: durumunda, ayrilma hakkini kullanan pay sahiplerinin paylan
Birlesmeye Taraf Sirketler tarafindan satin ve devir ahinacaktir), Dogan Holding’in birlesme
sonrasinda kamuya agiklanacak ilk konsolide finansal tablolarinda, “cikanlmis sermaye™, “ana

ortaklik paylar” ile “kontrol giici olmayan paylar” hesaplarinda degisim olacaktir. Bunun
haricinde, burada bahscdildigi iizere, Dogan Yaywin Holding’in tiim finansal bilgilerinin tam
olarak Dogan Holding’in konsolide finansal tablolarinda yer almasi nedeniyle, Dogan Holding’in
birlesme nedeniyle proforma finansal bilgilerinde herhangi bir degigiklik olmasi s6z konusu
degildir.
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Birlesme Raporu

SONUC

Isbu Rapor’da yer alan bilgiler ve gerekgeler ile adil ve makul oldugu Uzman Kurulus tarafindan
tespit edilen “degistirme oram” dogrultusunda, Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.’nin
dogrudan bagh ortakhig Dogan Yayin Holding A.8.yi tiim aktif ve pasifi ile bir biitiin halinde
devralmas1 suretiyle, Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. biinyesinde birlesilmesinin uygun

olacagi kanaatine vardmugtr.
EKLER;

1- Birlesme Sozlesmesi,
2- Uzman Kurulug Raporu,

3- Birlesmeye Taraf Sirketlerin 01.01.2013-31.12.2013 Hesap Donemine Ait

Bagimsiz Denetimden Gegmis Konsolide Bilangolari.

ISTANBUL, 24/06/2014

DOGAN SiRKETLER GRUBU HOLDING A.S.
~ DOGAN

SIRKETLER GRUBU

HOLDING A.S.

Ahmet TOKSOY

Iera Kurulu Uyesi ¥a Kur askam ve
ve Mali Isler Bagkam Wonetim Kurulu Murahhas Uyesi

Pau WV 2 APB
1

DOGAN YAYIN HOLDING A.S.

DOGAN YAYIN
HOLDING A.S.

Ahmet TOKSOY Yahyh UZD¥
Mali islerden Sorumlu 1d
Yinetj urulu Uyesi Yonetim Kurul

P u/\
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BIRLESME SOZLESMESI

Bir tarafta merkezi, Burhaniye Mah. Kisiklh Cad. No:65 Uskiidar/ istanbul adresinde olup, Istanbul
Ticaret Siciline 175444 numarasi ile kayith DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S. (bundan
boyle kisaca “Dogan Holding ve/veya Devralan Sirket” olarak anilacakuir) ile diger tarafta merkezi
Burhaniye Mah. Kisiklt Cad. No: 65 Uskiidar/ Istanbul adresinde olup, Istanbul Ticaret Siciline 172165
numarasi ile kayith DOGAN YAYIN HOLDING A.S. (bundan bdyle kisaca “Dogan Yayin ve/veya
Devrolan Sirket” olarak anilacaktir) arasmda igbu 17 (onyedi) maddeden olusan BIRLESME
SOZLESMES] 24.06.2014 tarihinde akdedilmistir.

Devralan Sirket ve Devrolan Sirket bundan béyle birlikte “Birlesmeye Taraf Sirketler” olarak
anilacaktir.

Madde 1.
L. Birlesmeye Taraf Sirketleri Tamtici Genel Bilgiler

A. Devralan Sirket

L. Ticaret Unvan:: DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S.

2. Merkez Adresi: Burhaniye Mah. Kisikh Cad. No: 65 Uskiidar/ISTANBUL

3. Tesecil Tarihi: 22.09.1980

4, Ticaret Sicill Memurlugu ve Ticaret Sicil Numarasn: Istanbul Ticaret Sicil

Memurlugu/175444

Siiresi: Siircsiz

6. Faaliyet Konusu: Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak kaydiyla, Tiirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak pay ve pay senetlerinin
edinilmesi veya elden ¢ikarilmasi, her tiirlii ticaret, sanayi, ziraat, madencilik, enerji, insaat,
ulagtirma, finans, bankacihk, sigortacilik, turizm, hizmet, basin-yaym ve reklamcilik gibi
alanlarda kurulmus veya kurulacak yerli veya yabanci her tiir sirketlerin Kuruluslari sirasinda
veya sonradan sermayelerine, yonetimlerine ve denetimlerine katilmak ve 5.7.2013 tarihinde
tescil edilen tadil tasarisinda yazili olan diger isler,

7. Vergi Dairesi ve Numarasi: Biiyiik Miikellefler Vergi Dairesi 3060050924

8. Internet Sitesi: www.doganholding.com.tr
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B. Devrolan Sirket

1. Ticaret Unvam: DOGAN YAYIN HOLDING A.S.

2. Merkez Adresi: Burhaniye Mah. Kisikli Cad. No: 65 Uskiidar/iISTANBUL

3. Tescil Tarihi: 11.04.1980

4. Ticaret Sicil Memurlugu ve Ticaret Sicil Numaras:: Istanbul Ticaret Sicil
Memurlugu/172165

3. Siiresi: Siiresiz

6. Faaliyet Konusu: Basil, isitsel ve gorsel yayin ile internet ortaminda yapilan yaymcilik
hizmeti, ticaret, bankacilik, sigortacilik, reklamcilik ve benzeri sektérlerde faaliyet gésteren
ve gosterecek kurulmug veya kurulacak her tiirlii ortakliklara gerek kuruluslarinda gerekse
sonradan istirak etmek ve/veya anilan sektérlerde dogrudan kendi adina yatirimlar yapmak
veya isletmeler kurmak ve 26.6.2013 tarihinde tescil edilen tadil tasanisinda yazili olan diger
igler.

7. Vergi Dairesi ve Numarasi: Biiylik Miikellefler Vergi Dairesi 3060052934

8. Internet Sitesi : www.dvh.com.tr
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II. Mevcut Sermaye Yapis1 Ve Paylar Tle Tigili Bilgiler

A, Devralan Sirket
1. Cikarilmis sermaye: 2.450.000.600 TL

2. Kayithi sermaye tavani: 4.000.000.000 TL

3. Son durum itibariyle ¢itkarilmig sermayenin pay sahipleri arasmda dagilimi

Ortagin Adi Soyady/Ticaret Unvam Pay Tutan (TL) | Pay Oram ( %)
Adilbey Holding A.S. 1.290.679.019 52,68
Dogan Ailesi 354.664.093 14,48
Borsa Istanbul'da islem géren kisim ve diger 804.656.888 32,84
ortaklar
Cikarilmis Sermaye 2.450.000.000 100,00

Devralan Sirket’in gikariimig sermayesinin tamamen 8denmis oldugu Yeminli Mali Miigavir
Mustafa libisagaoglu’nun 08.04.2014 tarih ve YMM.1379/2014-09 sayili “Cikarilmis
Sermayenin Varligini Korudugunun ve Odendiginin Tespitine Ait Yeminli Mali Miisavirlik
Raporu” ile tespit edilmistir.

4. Sermayeye doiayh yoldan sahip olan gercek veya tiizel kigiler

Ortagin Adi Soyadi/Ticaret Unvan Pay Tutarn (TL) | Pay Oram ( %)
Aydin Dogan 739.727.997 30,19
Ts1l Dogan 247.116.313 10,00
Arzuhan Yalgcindag 165.053.208 6,74
Vuslat Sabanci 164.156.992 6,70
Hanzade Vasfiye Dogan Boyner 164.156.992 6,70
Yagar Begiimhan Dogan Faralyali 165.131.610 6,74
Borsa Istanbul'da iglem goren kisim ve 804.656.888 32,84
diger ortaklar
Cikarilmis Sermaye 2.450.000.000 100,00

5. Sermayeyi temsil eden pay senetlerine tanmman imtiyazlar ile mevcut imtivazlarin devam
edip etmedigi: Devralan Sirket’ te imtiyazli pay bulunmamaktadir.

6. Sermayeyi temsil eden pay senetlerinin arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil ve benzeri
bhor¢lanma senetlering iliskin agiklama: Devralan Sirket nezdinde intifa senetleri veya tahviller
ile benzeri borglanma senetleri bulunmamaktadir.
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. Devrolan Sirket

Cikarilmig sermaye: 2.428.550.000 TL

Kayith sermaye tavam: 3.000.000.000 TL

Son durum itibariyle ¢ikarilimig sermayenin pay sahipleri arasinda dagilima:

Ortagin Adi Soyady/Ticaret Unvani | Pay Tutan (TL) | Pay Oram ( %)
Dogan Sirketler Grubu Helding A S. 1.943.378.842 80,02
Dogan Ailesi 46.182.947 1,90
Borsa Istanbul'da iglem goren kisim 438.988.211 18,08
Cikartloig Sermaye 2.428.550.000 100,00

Devrolan $irket gikarilmig sermayesinin tamamen 6denmiy oldugn Yeminhi Mali Misavir Mustafa
Ibisagaoglu'nun 08.04.2014 tarih ve YMM. 1379/2014-8 sayilh  “Cikarilmig  Sermayenin
Odendiginin Tespitine Ait Yeminli Mali Miisavirlik Raporu™ ile tespit edilmistir.

4. Sermayeye dolayh yoldan sahip olan gercek veya tiizel kisiler

Ortagin Adi Soyadi/Ticaret Unvam | Pay Tutan (TL) | Pay Oram ( %)
Aydin Dogan 629.622.386 25,93
Isil Dogan 196.679.213 8,10
Arzuhan Yalgindag 131.596.814 5,42
Vuslat Sabanct 130.874.565 5,39
Hanzade Vasfiye Dogan Boyner 130.874.565 5,39
Yagar Begiimhan Dogan Faralyah 131.647 647 5,42
Borsa Istanbul'da iglem géren kisim 1.077.254.810 44,35
Cikarilmig Sermaye 2.428.550.000 100,00

5. Sermaycyi temsil cden pay senetlerine tanman imtiyazlar ile meveut imtiyaziarin devam edip
etmedigi: Devralan Sirket” te imtiyazh pay bulunmamaktadir.

6. Sermayeyi temsil eden pay senetlerinin arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil ve benzeri
bor¢lanma senetlerine iliskin agiklama: Devralan Sirket nezdinde intifa senetleri veya tahviller ile
benzeri borglanma senetleri bulunmamaktadir.
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III.
A. Devralan Sirket

Yonetim Kurulu Uyeleri, Sirket’in 31 Mart 2014 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda segilmis

olup asagida sayilmaktadur.

Yinetim Organlan ve Uyeleri ile Ilgili Bilgiler

Ad-Soyad

Gorev

Yasar Begiimhan Dogan Faralyali

Yonetim Kurulu Bagkan

Hanzade Vasfiye Dogan Boyner

Yd6netim Kurulu Bagkan Vekili

Arzuhan Yalgindaj

YoOnetim Kurulu Uyesi

Vuslat Sabanci

Yénetim Kurulu Uyesi

Imre Barmanbek

Yonetim Kurulu Uyesi

Yahya Uxzdiyen

Yonelim Kurulu Murahhas Uyesi

Ertugrul Feyzi Tuncer

Yonetim Kurulu Bagimsiz Uyesi

Tayfun Bayazit

Yonetim Kurulu Bagimsiz Uyesi

Ali Aydin Pandir

Yonetim Kurulu Bagimsiz Uyesi




B. Devrolan Sirket

Yénetim Kurulu Uyeleri, Sirket’in 31 Mart 2014 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda segilmis
olup asagida sayilmaktadir.

Ad-Soyad Gorev
Yagar Begiimhan Dogan Yoénetim Kurulu Baskan:

Faralyal
Soner Gedik Y onetim Kurulu Bagkan Yardimeist
Yahya Uzdiyen Yonetim Kurulu Murahhas Uyesi
Ahmet Toksoy Yonetim Kurulu Uyesi
Ertugrul Feyzi Tuncer Y dnetim Kurulu Bagimsiz Uyesi
Hac1 Ahmet Kiligoglu Y Onetim Kurulu Bagimsiz Uyesi

Madde 2. Birlesme Islemine Esas Alinan Yonetim Kurulu Kararlart Devralan Sirket® in 14.04.2014
tarih ve 17 sayili Yénetim Kurulu Karar1 ve Devrolan Sirket” in 14.04.2014 tarih ve 2014/13 Sayih
Yonetim Kurulu Karan ile, Devrolan Sirket ile Devralan Sirket’in 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu
(TTKY nun 134 ve devamu ilgili maddeleri; 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK) nun 19 ve
20°nci maddeleri ile 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu (SPKn.)'na tabi Sirketler olmasi ve
paylarmin Borsa Istanbul A.S. (Borsa)de halka arz edilmis ve iglem goriiyor olmasi nedeniyle
SPKn’nun 23 ve 24%iincii maddeleri ile ilgili sair hiikiimleri ve Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) nun
28.12.2013 tarih ve 28865 say1l1 Resmi Gazete’de yaymlanarak yiiriirliige giren “Birlesme ve Bdliinme
Tebligi” (11-23.2) ve SPK’nun 24.12.2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiiriirliige giren “Onemli Nitelikteki iglemlere iligkin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi” (1-23.1)
ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri dahilinde, Devrolan Sirket” in tiim aktif ve pasifinin bir biitiin halinde
Devralan Sirket tarafindan “devir alinmasi” suretiyle, Devralan Sirket biinyesinde birlesilmesine karar
verilmigtir.

Devralan Sirket bir biitiin halinde devraldigi Devrolan Sirket” in devrin tescil oldugu tarihteki bilango
degerlerini (tlim aktif ve tiim pasiflerini) aynen bilan¢osuna aktaracaktir.

Madde 3. Birlesmeye Esas Finansal Tablolar

Birlesme isleminde ve s6z konusu birlesme islemine iligkin yapilacak hesaplamalarda, hem Devralan
Sirket ve hem de Devrolan Sirket’ in, SPKn. na tabi Sirketler olmasi ve paylarimin Borsa’da halka arz
edilmis ve iglem gériiyor olmasi nedeniyle, SPK’nin “Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (II-
14.1) kapsaminda Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayinlanan
Torkiye Muhasebe Standartlar: ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanan;
sunum esaslan SPK’nun 07.06.2013 tarih ve 20/670 sayih Karan ile belirlenip yine SPK’nun
07.06.2013 tarih ve 2013/19 sayili Haftalik Bﬁltegi ile ilan edilen; bagimsiz denetimden gegmis, bir
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onceki donem ile karstlagtirmali 01,01.2013-31.12.2013 hesap donemine ait yilhk konsolide finansal
raporunda yer alan finansal tablolar ve dipnotlari ¢sas alimacaktir,

Madde 4. Birlesme Islemine Esas Teskil Eden Uzman Kurulus Raporu:

Birlesme isleminde; “birlesme orany “nm, “degistirme orant “min ve bunlarla uyumlu bir sekilde
birlesme islemi nedeniyle yapilacak sermaye artirmm tutarimin ve takiben de s0z konusu sermaye
aririminda ihrag edilecek Dogan Holding paylarindan Dogan Holding’ e devrolacak, Dogan Holding
disindaki Dogan Yayin’tn pay sahiplerine tahsis edilecek pay adetlerinin, ilgili meveuat hiikiimlerine
uygun, adil ve makul bir yaklasimla ve higbir tereddiit olugturmayacak sekilde tespitinde, her iki Sirketin
de SPKn."na tabi olmasi ve paylarinin Borsa’da halka arz edilmis ve iglem gdrilyor olmas: nedeniyle,
sOz konusu hesaplamalarda SPK’nin “Birlesme ve Boliinme Tebligi” (11-23-2)’nin “Uzman Kurulug
Gériist” baghgmni tagryan 7°nci maddesi hiiktimierine uygun olarak KPMG Akis Bagimsiz Denetim ve
SMMM A_S. tarafindan hazirlanan “Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. ve Dogan Yayin Holding A.S.
Birlesmeye lliskin Uzman Kurulug Raporu™ (“Uzman Kurulus Raporu™) esas alinmstir.

Uzman Kurultug, Devralan Sirket’ in 14.04.2014 tarih ve 17 sayili Yénetim Kurulue Karari ile Devrolan
Sirket® in 14.04.2014 tarih ve 2014/13 sayth Yonetim Kurulu Karari ile vapilan yetkilendirmeler
dahilinde Taraf Sirketler in yonetimleri tarafindan se¢ilmis ve gorevlendirilmistir,

Madde 5. Birlesme islemine iliskin olarak hazirlanan Duyuru Metni, Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan .............. tarihve ................ say1s1 ile onaylanmmstir.

Madde 6. Tirk Ticaret Kanunu uyarinca ayrilma akgesi Sngdriilmemistir.
Madde 7. Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca denklestirme ddemesi Ongoriilmemistir.

Madde 8. Birlesme Isleminin Sonuclan

8.1. Devralan Sirket’ in Artinlacak Sermaye Tutar, Degistirme Oram, Birlesme Oram ve
Devrolunan Sirket’ in Pay Sahiplerine Verilecek Paylarin Nev’i ve Nominal Degeri.

Uzman Kurulug Raporu’na pére;
Birlesme Oram: %9121

Degistivme Orami: 0,48638

Birlegsme igleminin onaylanacagi genel kurul toplantisina katilarak olumsuz oy kullanacak ve muhalefet
serhini toplanti tutanafina isletecek Dogan Yayin pay sahiplerince kullanilacak “ayrilma hakki”na bagls
olarak Dogan Holding sermaye artinm tutan ve ¢ikarilmig sermayesinin revizesi gerekebilecek olmakla
birlikte mevcut durum itibariyle Uzman Kurulus Raporu’nca tespit edilen tutarlar asagiya
alinttlanmaktadir:

Devralan Sirket’ in Birlesme Sonrast Artirilacak Sermaye Miktari 235.977.233.- TL olup, Devralan
Sirket’ in Birlesme Sonrasi Cikarilmis Sermayesi 2.685.977.233 -TL olacaktir’,

Verilecek Paylar: Birlesme sonrasi; Devrolunan Sirket’ in, Dogan Holding haricindeki pay sahiplerine
sahip olduklar her 1-TL itibari degerli Dogan Yayin Holding A.S payl i¢in (,48638 adet Dogan
Sirketler Grubu Holding A.S. pay verilecektir.

Yukarida belirtilen esaslar dahilinde ve isbu Birlesme Sézlesmesi’nin 15. ve 16. maddesinde yer alan

! Devtalan Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.nin, devrotan Dogan Yayin Holding A.S."dc sahip oldugu pay oranina iliskin

kiisuratin virgiilden sonra bes hane olarak dikkatc alinmast durumunda, scrmaye artirtm tulan 235.977.548 TL olarak

hesaplanmakta olup, Sermaye Piyasast Kurulu'nun 20.06.2014 tarih ve 2014/18 sayil Haflalik Bilieni'nde bu sckilde ilan
o)

edilmistir.



“ayrilma hakki”nin kullanim tutarina bagls olarak, birlesme sonrasinda Devralan Sirket’ in yeni serinaye
yapis1 farklilik arz edebilecektir.

Esas Sozlesme Degisikligi

Devralma nedeniyle Devralan Sirket’ in meveut Esas Sozlesmesi’ nin “Kayith ve Cikarilmig Sermaye”
bagliklt 7° nci maddesi ve “Pay lhraci” bashikhi 8’inci maddesi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun uygun
gorligii ve Glimriik ve Ticaret Bakanhgr’nin izni alinmasi kaydiyla, tadil edilecek olup Esas Stzlesme
tadiline iligkin Yonetim Kurulu Karari, Esas Sozlesme Tadil Metni taslagl ve gerekli sair belge ve
hususlar Dogan Holding’in kurumsal internet sitesi (www.doganholding.com.tr ) ve Kamuyu
Aydinlatma Platformu'nda kamuya agiklanacaktir.

Dogan Holding Esas Sozlesmesi’nin “Kayitli ve Cikartilmig Sermaye” baglikli 7. maddesinin ve “Pay
Thrac1” basliklh 8. maddesinin tadili hususlarinin, Sermaye Piyasas1 Kurulu ve Giimriik ve Ticaret
Bakanlhigs I¢ Ticaret Genel Miduirligi’nden gerekli izinlerin alinmasin: takiben, birlesme igleminin
goriigiilecegi genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin onayma sunulacaktir.

Birlesme isleminin onaylanacagi genel kurul toplantisina katilarak olumsuz oy kullanacak ve muhalefet
serhini toplant: tutanagina isletecek Dogan Yayin Holding A.S. pay sahiplerince kullanitacak “ayrilma
hakkt “na bagh olarak, Dogan Holding’te yapilacak sermaye artirim tutarimin ve sermaye artirimi
sonrasinda ulagilacak sermayenin revize edilmesi gerckebilecektir.

8.2. Vergi Bor¢lan ve Bildirim

Devralan Sirket, birlesme ile infisah edecek Devrolan Sirket’ in tahakkuk etmis ve birlesme tarthine
kadar tahakkuk edecek biitiin vergi borglarini ddeyecegine ve diger yiikiimliiliklerini yerine getirecegine
dair bir taahhiitnameyi yasal siiresi icerisinde Devrolan Sirket’ in bagh bulundugu Vergi Dairesi
Mudiirliigii'ne verecek, talep halinde ayrica veterli teminat da giisterecektir.

Taraflar, birlesmenin Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edildigi giinden itibaren en geg 30 giin icinde,
birlesme sonucu tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolan Sirket’ in devir bilangosunu ve gelir tablosunu
da ekleyerek, miigtereken imzalayacaklari devir (kurumlar vergisi) beyannamesini Devrolan Sirket’ in
bagli bulundugu Vergi Dairesine vereceklerdir.

8.3. Devrolan Sirket’ in Borglan

Birlesme sonucunda tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolan Sirket’ in 3. Kisilere olan borglari, yapilmis
anlagma gartlart ve Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili sair mevzuat hiikiimleri uyarinca vadelerinde Devralan
Sirket tarafindan tam ve eksiksiz olarak ddenecektir.

8.4. Devrolan Sirket’in vadesi geldigi halde alacaklilarin miiracaat etimemesi nedeniyle ddenmemis olan
borglart ile vadesi gelmemis ve/veya ihtilafli bulunan borglarina iliskin olarak Tiirk Ticaret Kanunu’ nun
5417 nci maddesi hiikmii dairesince hareket edilecektir.

8.5, “Devir Tarihi” ve Devrolan Sirket’ in “Infisah Tarihi”

Birlesme, Tirk Ticaret Kanunu’nun 152° nci maddesi uyarinca Taral Sirketler’ in genel kurullar
tarafindan birlesmenin onaylanmasina iliskin verilecek kararlarin tescili ile gecerlilik kazanacak olup
tescil tarihi “Devir Tarihi” olarak kabul edilecek ve Devrolan Sirket’ in iglem ve eylemleri Devralan
Sirket hesabina yapilms sayilacak olup Devrolan Sirket de bu tarih itibariyle infisah etmis sayilacaktir.

Devrolan §irket, devre iligkin genel kurul kararinin kayith bulundugu ticaret sicil memurluguna tescil
larihi itibariyle tasfiycsiz infisah cdecektir,

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 543 {incii maddesinde yazilt sartlar gergeklestiginde Devrolan Sirket istanbul
7
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Ticaret Sicili'nde terkin olunacaktir.

Birlesmeye esas alinacak 31.12.2013 tarihli bilangolar olmakla beraber, gerekli iglemlerin tamamlanmas:
ve Birlesme So6zlegmesinin taraf Genel Kurullarinca onaylanmasindan sonra birlesmenin Istanbul
Ticaret Siciline tescili tarihi arasinda gegecek siire zarfinda vaki olacak Devrolan Sirket muamelat:
birlesmenin tescilini takiben Devralan Sirket’ in kayitlarina intikal ettirilmek suretiyle Devralan Sirket’
in faaliyet sonuglarina dahil edilecektir.

8.6, Kar Pay

Birlesme iglemi sonucu infisah edecek Devrolan Sirket ortaklarina verilecek Devralan Sirket paylarninm
teslimi, Sermaye Piyasasi Kurulu ve Merkezi Kayit Kurulusu diizenlemelerinde ongoritlen sirelerde
Merkezi Kayit Kurulusu biinyesinde kaydi olarak yapilacaktir.

Devrolan Sirket pay sahipleri, birlesme sonucu alacaklar1 Devralan Sirket paylar: itibariyle Devrolan
Sirket’ in infisah ettigi 2014 y1l1 hesap déneminden itibaren kar pay1 alma hakkina sahip olacaklardir.

Madde 9. Devrolan Sirket’ in Sahibi Bulundugu Tescile Tabi Varliklara Ait Yasal Haklarin Devri

Devrolan §irket” in sahibi oldugu varsa tescilli markalara, gayrimenkullere, tasitlara ve sair tescile tabi
varliklara ait biitiin yasal haklar birlesmeden itibaren tiimiiyle Devralan Sirket’ e devir ve intikal
edecektir. isbu Birlesme Sozlegmesi’ ne istinaden gerekli tescil islemleri gergeklestirilccektir.

Madde 10. Imtiyazh Paylar ve intifa Senetleri
Taraf Sirketler’ de imtiyazl pay ve/veya intifa senctleri bulunmamaktadir.
Madde 11. Taraflarin Hak ve Yiikiimliiliikleri

Taraf Sirketler, isbu Birlesme Sozlesmesinden dogan borg ve vitkiimliiliklerini zamaninda ve noksansiz
olarak yerine getirme konusunda azami gayret ve ozen gistereceklerdir. Isbu yikimliligi ycrine
getirmeyen taraf, bu nedenle diger tarafin maruz kalabilecegi zarar ve ziyani tazmin edecektir.

Madde 12. Genel Kurul igin Azami Siire

isbu Birlesme Sozlesmesi Sermaye Piyasasi Kurulu ve gerekli diger kanuni izinlerin alinmasi ve ilgili
taraf sirketlerin Genel Kurullartmin onaylari ile hikiim ifade eder. Anilan genel kurul onaylarninin
Sermaye Piyasasi Kurulu izninin alinmasim takiben en ge¢ 90 (doksan) giin iginde alinmamasi halinde
isbu Birlesme Sozlesmesi kendiliginden ve higbir sonug dogurmaksizin sona erecektir.

Madde 13. Diger Resmi Kurumlarin Onay

Birlesme iglemi “Rekabet Kurulundan Tzin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Tebligi” in (Teblig No: 2010/04) 6. Maddesi kapsaminda kontrol degisikligine yol acmadigindan anilan
birlesme islemine iligkin olarak Rekabet Kurulu® ndan izin ahnmast gerekmemektedir.

Devralan Sirket nezdinde sermaye artirimi ve Esas Sozlesme tadilinin uygunlugu hakkinda Sermaye
Piyasas1 Kurulu’ nun uygun goriigiiniin almmasini miiteakip Giimriik ve Ticaret Bakanhgi® na izin igin
bagvurulacakitir.

Isbu Birlesme Sozlesmesi Sermaye Piyasast Kurulu ve Giimriik ve Ticaret Bakanlifii onaylarina tabi
olmak {izere diizenlenmistir

Madde 14, Yonetim Organlan ile Birlesmeye iliskin Uzman Kurulug Giriigiinii Hazirlayanlara
Taminan Ozel Yararlar

Birlesmeye Taraf Sirketler; birlesmeye konu D(égan Holding ve Dogan Yayin Holding y&netim
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organlarina, yOnetici ortaklari ile birlesmeye iliskin uzman kurulug goriistinii hazirlayan KPMG Akis
Bagimsiz Denetim ve SMMM A_$.’ne herhangi 6zel bir yarar saglamamugtir.

Madde 15. Ayrnlma Hakk

SPKn.’nun “Ayrilma Hakki” bashiinu tasiyan 24’tinci maddesi ve SPK’nun “Onemli Nitelikteki
Islemlere Tligkin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakk: Tebligi” (11-23.1)’nin “Ayrilma Hakkinin Kullanimi”
baghgini tagiyan 9’uncu maddesi hitkiimleri dahilinde, séz konusu birlesme isleminin onaylanacag
genel kurul toplantisina katilarak olumsuz oy kullanacak ve muhalefet serhini toplanti tutanafina
igletecek pay sahipleri veya temsilcileri, paylarim Dogan Yaym igin Dogan Yayin Holding A.$.’ne ve
Dogan Holding igin ise Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.’ne satarak ortakliktan ayrilma hakkina
sahip olacaklardir.

Birlesme igleminin onaya sunulaca@n genel kurul toplantisim takiben, sdz konusu genel kurul
toplantisinda olumsuz oy kullanan ve muhalefet gerhini genel kurul toplanti tutanafina isleten pay
sahibinin, ayrilma hakki kullanim siiresi dahilinde, birlesmeye taraf Sirketler taratindan miinhasiran bu
siireci ybnetmek izere “ayrilma hakk:” kullamimi igin yetkilendirilen araci kuruma, kamuya agiklanan
ayrilma hakkinin kullamm siirecine iligkin ilan edilen gercevede ve genel hiikliimler dogrultusunda teslim
ederck ayrilma hakkinin kullanilmasy durumunda; SPKn.nun “Ayrilma Hakki” baghgini tasiyan
24%tincii maddesi ve SPK’nun “Onemli Nitelikteki islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki
Tebligi” (11-23.1)"nin “Aynihma Hakkr Kullanmim Fiyati™ baglifini tagiyan 10’uncu maddesi hiikiimleri
dahilinde;

- Dogan Yaym Holding A.S.nin 1 Tiirk Lirasi itibari degerli beher pay: igin “ayrilma hakki
kullanim fiyaty”, Birlesme isleminin ilk defa kamuya agiklancig 14.04.2014 tarihinden &nceki,
agiklama tarihi hari¢ olmak iizere, otuz giin iginde, Borsa'da olugan “agirlikli ortalama fiyatlarin
aritmetik ortalamasi” alinarak hesaplanan 0,50 TL;

- Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.nin | Tiirk Lirasi itibari degerli beher pay1 igin “ayrilma
hakki kullanim fiyat1”, Bitlesme igleminin ilk defa kamuya agiklandigr 14.04.2014 tarihinden
dnceki, agiklama tarihi hari¢ olmak iizere, otuz giin iginde Borsa’da olusan “agirlikl ortalama
fiyatlarin aritmetik ortalamas:” alinarak hesaplanan 0,67 TL olacaktir.

Ayrilma hakki kullandirilmasina Birlesme isleminin onaya sunulacagi genel kurul tarihinden itibaren en
gee 6 (alt1) is giind iginde baglanacak olup ayrilma hakl kullanim stiresi 10 (on) is giinii olacaktir.

Ayrilma hakkinin araci kurum vasitasiyla kullandirilmasi zorunludue. Ayrilma hakkini kullanacak pay
sahipleri ayriima hakkina konu paylar, ortaklik adina alim iglemlerini gerceklegtiren araci kuruma,
kamuya agiklanan ayrilma hakkiin kullammm siirecine iliskin ilan edilen gergevede ve genel hiikiimler
dogrultusunda teslim ederek satigi gergeklestirir. Ayrilma hakkini kullanmak i¢in arac1 kuruma bagvuran
pay sahiplerine pay bedelleri en ge¢ “satis™1 takip eden is giinli 6denir.

[sbu Birlesme Sozlesmesi’nin 16. maddesinde detayh olarak agiklandigi iizere, Birlesme igleminde;
Birlesmeye Taraf Sirketlerin Yénetim Kurulu tarafindan, “ayrilma hakkindan™ yararlanmak isteyen
“paylarm” (oy haklarinin)} tutarinin “gikarilmis sermaye”ye oram ve/veya ayrilma hakki kullanimlar
sonucunda, Birlesmeye Tarafl Sirketlerin katlanmak zorunda kalabilecegi "toplam maliyet" ile ilgili
olarak ayn ayri "iist simr" getirilecek olup, s6z konusu “list sinir™ birlesme igleminin onaya sunulacagi
genel kurul toplantilarmin giindeminde ver alacak ve pay sahiplerinin onayina sunulacaktir.

Ayrilma hakkim kullanmak isteyen pay sahipleri, bu hakki sahip olduklan paylarn tamamt igin

kullanmak zorundadar.
g /



Madde 16. Toplam Maliyet Ust Sinir1 ve Yonetim Kurulu’nun Yetkilendirilmesi

Birlegme isleminde; Birlegmeye Taraf Sirketlerin SPKn.'na tabi olmas: ve pavlarinin Borsa'da halka
arzedilmis ve iglem goriiyor olmasi nedeniyle; SPKn.'nun "Ayrilma Hakki" baghgim tagiyan 24'iincii
maddesi ve SPK’nun “Onemli Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakk: Tebligi” (11-
23.1)’nin “Ayrilma Hakkinin Kullanimi” baghigin tagiyan 9’uncu maddesinin 5%inci fikrasi hiikiimleri
dahilinde; Yénetim Kurullar tarafindan, “ayrilma hakki”ndan yararlanmak isteyen “paylarin”™ (oy
haklarmin) tuwtarinin “gikarilmig sermaye™ve oram ve/veya ayrilma hakkir kullanimlar sonucunda,
Birlesmeye Taraf Sirketlerin katlanmak zorunda kalabilecefi "toplam maliyet" ile ilgili olarak
Birlesmeye Taraf Sirketler igin ayri ayn "iist siur” getirilecek olup, séz konusu “ist sinir™ birlesme
isleminin onaya sunulacagi genel kurul toplantis1 giindeminde yer alacak ve pay sahiplerinin onayina
sunulacaktir.

Yukarida konu edilen “iist gmir”lar asildifi takdirde ve/veya varsa Birlesme islemine iligkin diger
sartlarin gergeklesmemesi durumunda, anilan birlesme isleminden vazgegilebilecegi hususu, Birlesme
isleminin onaya sunulacagi genel kurul toplantist giindem maddesinden hemen sonra gelmek tizere ayr
bir giindem maddesi olarak genel kurul toplantisi giindemine alinacak ve pay sahiplerinin onayina
sunulacaktir. Mezkur “st sinie” ve meveut olmasi halinde diger sartlar hakkinda, birlesme isleminin
goriisilecefii genel kurul toplantisina iligkin giindemin ilanindan nce ve her haliikarda bu konularda
Yonetim Kurulu Karant alindifinda derhal, Sermaye Piyasasi Mevzuati'min kamuyu aydinlatma
yiikiimliiliiklerine uygun olarak, Kamuyu Aydinlatma Platformu’'nda kamuya agiklama yapilacak ve s6z
konusu smirlamalar hakkinda pay sahipleri bilgilendirilecektir.

Madde 17. imza

Isbu Birlesme Sézlesmesi 6 nilisha olarak diizenlenmis olup, Birlesmeye Taraf Sirketler’ in Genel
Kurullarinda onaylandiktan sonra yiiriirliifge girecektir. Birlesme Sozlesmesi 4684 Sayili Kanun ile 488
sayillh Damga Vergisi Kanunu® nun (2) sayili tablosuna eklenen (IV-17 no.lu pozisyon) uyarinca damga
vergisinden istisnadir.

ISTANBUL, 24/06/2014

DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S.

Ahmet TOKSOY Yahya UZDIYEN
Icra Kurulu Uyesi lcra Kurulu Bagkam ve }
ve Mali Isler Baskam Yonetim Kurulu Murahhas Uyesi

DOGAN YAYIN HOLDING A.S.

Ahmet TOKSOY Yahya UZDIYEN

Mali Islerden Serumlu Iera Kurulu Bagkan ve )

Yénetim Kurulu Uyesi Yinetim Kurulu Murahhas Uyesi
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