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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.
Yonetim Kurulu'na

1. Dogan Sirketler Grubu Holding A.$.’nin (“Sirket”), bagh ortakliklarinin ve misterek
yonetime tabi tesebbuslerinin (hep birlikte “Grup”) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
hazrlanan ve ekte yer alan konsolide bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait
konsolide gelir tablosunu, konsolide 6z kaynak degisim tablosunu ve konsolide nakit
akim tablosunu, dnemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Grup Yénetiminin Sorumlulugu

2. Grup yonetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kabul
edilen finansal raporlama standartlarina goére hazirlanmasi ve dirlst bir sekilde
sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya
hile ve usulstizlikten kaynaklanan ©onemli yanligliklar icermeyecek bicimde
hazirlanarak, gercedi durdst bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢
kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettiriimesini, kosullarin
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe politikalarinin
secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal
tablolar hakkinda goris bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi
Kurulunca yayimlanan bagmsiz denetim standartlarna uygun olarak
gerceklestiriimistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin,
finansal tablolarin gercedi dogru ve durist bir bicimde yansitip yansitmadigi
konusunda makul bir glvenceyi saglamak (zere planlanarak ydratdlmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili
bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin
kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, finansal
tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsuzlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi
hususu da dahil olmak Uzere Onemli yanhglk icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapiimistir. Bu
risk degerlendirmesinde, igletmenin i¢ kontrol sistemi goz éniinde bulundurulmustur.
Ancak, amacimiz i¢c kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goéris vermek degil,
bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Grup
yonetimi tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Grup yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan ©6nemli muhasebe
tahminlerinin ve konsolide finansal tablolarin bir bitin olarak sunumunun
uygunlugunun degerlendiriimesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagmsiz denetim kanitlarinin,
gOrisumuzin olusturulmasina vyeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.
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Gorls

4.

Gorugtimuze gore, iligikteki konsolide finansal tablolar, Dogan Sirketler Grubu Holding
A.S.’nin, bagh ortaklklannin ve migterek yoOnetime tabi tesebbuslerinin
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle konsolide finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait
konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan kabul edilen finansal raporlama standartlari (Not 2) cercevesinde dogru ve
dirdst bir bicimde yansitmaktadr.

Gériigii Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Hususlar

5.

Not 22 ve 40'da izah edildigi Uzere, Sirket'in bagl ortakhklarindan Dogan Yayin
Holding A.$.'nin (“Dogan Yayin®) 2003 — 2006 hesap dénemleri Turkiye Cumbhuriyeti
Maliye Bakanhgi Gelir ldaresi Bagkanligi tarafindan vergi incelemesine tabi
tutulmustur. Dizenlenen vergi inceleme raporlarinda vergi asli ve ziyai olarak toplam
861,5 milyon YTL vergi cezasl hesaplanmis ve Dogan Yayin'a 2008 yilinin Aralik ayi
ve 2009 yilinin Subat ayi igerisinde teblig edilmistir. Dodan Yayin, teblig edilen vergi ve
ceza ihbarnamelerinin terkini amaciyla ilgili Vergi Dairesi Baskanhgi (“Vergi Dairesi”)
aleyhine yasal iglemleri baglatmis ve davalar agcmisgtir. Ayrica, ilgili Vergi Dairesi sz
konusu cezanin 6nemli bir bolimu icin gecikme faizi ile birlikte 914,8 milyon YTL
tutarinda teminat gosterilmesini talep etmistir. Bunun sonucunda, Dogan Yayin, bagl
ortakliklarindan Dogan TV Holding A.S.’nin sermayesinin %45,40'in1 temsil eden hisse
senetlerini ilgili Vergi Dairesi'ne teslim etmistir. Bununla birlikte ilgili Vergi Dairesi
Dogan Yayin'in bankalardaki hesaplarinin yani sira Not 22'de belirtildigi Uzere bazi
bagl ortakliklarinin ve bir musterek yonetime tabi tesebbisunin hisse senetleri
Uizerinde ihtiyati haciz tesis etmistir. Dodan Yaymin yonetimi haciz edilen Dogan TV
Holding A.S. hisse senetlerinin degerinin kamu alacagini astigini ileri sirmekte, kamu
alacagini asan kisim tzerindeki ihtiyati haciz iglemine son verilmesini beklemekte, ve
bu konuyla ilgili bagvurulari ilgili Vergi Dairesi nezdinde yapmig bulunmaktadir. Sirket,
Dogan Yayin hukuk misavirleri ve vergi uzmanlarinin goérusleri dogrultusunda vergi
cezasi ile ilgili olarak 31 Aralik 2008 tarihinde sona eren déneme ait ilisikteki konsolide
finansal tablolarinda karsilik ayirmamistir. Bu rapor tarihi itibariyle Dogan Yayin
tarafindan acilan davalar ile ilgili yasal sureclerin heniiz tamamlanmamis olmasi
sebebiyle, davalarin sonuglari tizerinde 6nemli bir belirsizlik bulunmaktadir.
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6. Not 22'de izah edildigi Uzere, 31 Agustos 2006 tarihinde T.C. Enerji Piyasasi
Duzenleme Kurumu (*EPDK") Denetim Dairesi Baskanligi sektérde gergeklestirdigi
genel inceleme sonucunda sektdrde faaliyet gosteren 26 sirketle birlikte Sirket'in
misterek ybnetime tabi tesebbuslerinden Petrol Ofisi A.S. (‘POAS") ve Erk Petrol
Yatinmlari A.$.'nin ("Erk Petrol") lisanssiz bayilere ikmal yapildi§: gerekcesi ile
POAS’a 498,7 milyon YTL ve Erk Petrol'e 100,7 milyon YTL idari para cezasi
uygulanmasi kararini almistir. POAS ve Erk (zerindeki etkin musterek yénetime tabi
ortaklik oranlar olan %54,17 ile hesaplandiginda s6z konusu cezanin hukuki sire¢
sonucunda degisiklik olmaksizin kesinlesmesi durumunda Grup konsolide finansal
tablolarinda yaklagik 325 milyon YTL tutarinda etkisi olabilecektir. POAS ve Erk
Petrol bu cezanin iptali ve 6deme emirlerinin kaldiriimasi igin iki ayri hukuki siireg
baslatmis bulunmaktadirlar. Danistay idari Dava Daireleri Kurulu tarafindan 25 Ocak
2007'de cezalarin tamaminin ylritmesi durdurulmustur. Bu rapor tarihi itibariyle
davalar Danistay 13. Dairesi'nde esastan goérusliimeye devam etmektedir. llisikteki
konsolide finansal tablolarda konunun nihai sonucu Gzerinde belirsizlik bulunmasi
nedeniyle herhangi bir karsilik ayriimamistir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
a member of

Pricewaterhous

Sorumlu Ortak, Basdenétci

istanbul, 10 Nisan 2009
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DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S.

31 ARALIK TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar, aks belirtiimedikge bin Yeni Turk Liras (“YTL") olarak belirtilmistir. YTL digindaki para birimleri, aksi

belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

Yeniden
diizenlenmis
Notlar 2008 2007
VARLIKLAR

Doénen Varhklar 5.717.384 4.588.044
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 3.363.082 2.351.161
Finansal Yatirimlar 7 99.193 48.466

Ticari Alacaklar
- Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 37 18.007 18621
- Diger Ticari Alacaklar 10 1.167.272 1.368.391
Diger Alacaklar 11 35.990 36.835
Stoklar 13 725.859 576.646
Canh Varliklar 14 123 75
Diger Donen Varhklar 26 307.858 187.849
Duran Varhklar 4.891.083 4.480.405
Ticari Alacaklar 10 7.629 4.068
Diger Alacaklar 11 2111 2.280
Stoklar 13 23.579 -
Finansal Yatirimlar 7 1.264 6.080
Ozkaynak Y 6ntemiyle Degerlenen Y atinmlar 16 12.449 21.842
Y atirim Amagh Gayrimenkuller 17 78.383 48.563
Maddi Duran Varliklar 18 1.544.739 1.432.090
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 1.317.761 1.247.261
Serefiye 20 1.612.165 1.542.921
Ertelenmis Vergi Varhg: 35 118.561 84.437
Diger Duran Varliklar 26 172.442 90.863
TOPLAM VARLIKLAR 10.608.467 9.068.449
31 Araik 2008 tarihi itibariyle sona eren yila at konsolide finansal tablolar

10 Nisan 2009 tarihinde Y 6netim Kurulu taraf indan onaylanmstir. Konsolide finansal tablolar, Genel

Kurul’ da onaylanmas: sonucu kesinlesecektir.

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasni olustururlar.

1



DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S.

31 ARALIK TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar, aks belirtiimedikge bin Yeni Turk Liras (“YTL") olarak belirtilmistir. YTL digindaki para birimleri, aksi

belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

Yeniden
diizenlenmis

Notlar 2008 2007
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.969.625 1.676.880
Finansal Borclar 8 1.098.211 355.126
Diger Finansal Y Ukuml Gl Ukler 9 23.895 13.827
Ticari Borglar

- Tligkili Taraflara Ticari Borglar 37 1.616 2.903
- Diger Ticari Borclar 10 1.313.609 851.512

Diger Borglar 11 274.198 299.273
Donem Kan Vergi Y Ukuml Ul ugt 35 71.142 29.028
Borg Karsiliklan 22 83.659 62.350
Diger KisaVadeli Y ukumlultkler 26 103.295 62.861
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.933.018 2.428.213
Finansal Borclar 8 2.035.388 1.569.679
Diger Finansal 'Y ikUml Gl Ukl er 9 6.410 17.850
Ticari Borglar 10 524.114 484.361
Diger Borglar 11 77.939 55.982
Borg Karsiliklan 22 1111 671
Kidem Tazminat Karsiligi 24 30.308 26.726
Ertelenmis Vergi Y ikimlultigi 35 257.748 272.944
OZKAYNAKLAR 4.705.824 4.963.356
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 27 3.853.502 3.757.575
Odenmis Sermaye 27 2.450.000 1.500.000
Sermaye Dlzeltme Farklarn 27 143.526 331.903
Hisse Senedi Thrag Primleri 27 630 630
Deger Artis Fonu 27 146.218 185.652
Y abanci Para Cevrim Farklar 27 3.807 (21.505)
Kardan Ayrilan Kisitlanmus Y edekler 27 15.762 777.385
Gegmis Yillar Karlar 27 1.022.944 588.266
Net Donem Kar 70.615 395.244
Azinhk Paylan 852.322 1.205.781
TOPLAM KAYNAKLAR 10.608.467 9.068.449
Taahhitler 23

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S.

31 ARALIK TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE GELIiR TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Yeni Tirk Liraa (“YTL") olarak belirtilmistir. YTL disindaki para birimleri, aksi
belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

Yeniden
diizenlenmis
Notlar 2008 2007
Siirdiiriilen Faaliyetler
Satig Gelirleri 28 12.504.500 10.262.354
Satiglarin Mdiyeti (-) 28-30 (11.192.678) (9.135.563)
Briit esas faaliyet kan 28 1.311.822 1.126.791
Pazarlama, Satis ve
Dagitim Giderleri (-) 29-30 (525.879) (439.037)
Gend Y 6netim Giderlexi (-) 29-30 (480.716) (471.742)
Diger Fadiyet Gelirleri 31 199.715 752.022
Diger Fadiyet Giderlexi (-) 31 (157.556) (382.060)
Faaliyet kar1 347.386 585.974
Ozkaynak yontemiyle
degerlenen yatrimlann
karlarindaki/(zararlarindaki) paylar 16 1.623 (2.477)
Finansa Gelirler 32 1.261.362 837.455
Finansd Giderler (-) 33 (1.630.485) (600.791)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi
(Zaran)/Kan (20.114) 821.161
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi
Gideri 35 (57.720) (155.933)
Donem vergi gideri (126.396) (169.771)
Ertelenmis vergi gdliri 68.676 13.838
Doénem (Zarar1)/Kan (77.834) 665.228
Doénem (Zarar1)/Karmin Dagihm
Azinlik Paylar: (148.449) 269.984
Ana Ortakhik Paylart 70.615 395.244
AnaOrtaklik Paylara Ait
Hisse BasinaKazang 36 0,03 0,16

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasin olustururlar.
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DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S.

31 ARALIK TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Yeni Turk Liras: (“YTL”) olarak belirtilmistir. Y TL disindaki parabirimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

Hisse Kardan
Sermaye senedi Deger Yabanci ayrilan  Geg¢mis Ana
Not diizeltmesi ihrac artis para cevrim kisitlanmis yillar Net donem  ortakhga ait Azanhk Toplam
referanslar1  Sermaye farklar1 primleri fonu farklari yedekler  karlar: kar1  o6zkaynaklar paylar1  6zkaynaklar
1 Ocak 2007 tarihindeki bakiyeler 1.500.000 331.903 630  232.079 (4.161) 11.331  426.128 891.629 3.389.539 778.896 4.168.435
Transferler - - - (46.427) - 766.054  172.002 (891.629) - - -
Y abanci para cevrim farklart - - - - (24.944) - - - (24.944) (42.991) (67.935)
Sermaye artist - - - - - - - - - 10.739 10.739
Isletme birlesmesi - - - - - - - - - 190.352 190.352
Msterek yonetime tabi tesebbiislerin
bilanco kalemlerinin devri - - - - 7.600 - (7.600) - - - -
Bagl1 ortakliklarin grup disina
temettll 6demesi - - - - - - (2.264) - (2.264) (1.199) (3.463)
Net dénem kart - - - - - - - 395.244 395.244 269.984 665.228
31 Arahk 2007 tarihindeki bakiyeler 27 1.500.000 331.903 630  185.652 (21.505) 777.385  588.266 395.244 3.757.575  1.205.781 4.963.356
1 Ocak 2008 tarihindeki bakiyeler 1.500.000 331.903 630  185.652 (21.505) 777.385  588.266 395.244 3.757.575  1.205.781 4.963.356
Transferler - - - (3943 - - 434678 (395.244) - - -
Y abanci para gevrim farklar: - - - - 25.312 - - - 25.312 35.795 61.107
Sermaye artist 27 950.000 (188.377) - - - (761.623) - - - 5.298 5.298
Isletme birlesmesi ve
konsolidasyon oran degisim etkisi - - - - - - - - - (238.822 (238.822)
Bagl1 ortakliklarin grup disina
temettl 6demesi - - - - - - - - - (7.281) (7.281)
Net dénem kari/(zarary) - - - - - - - 70.615 70.615  (148.449) (77.834)
31 Arahk 2008 tarihindeki bakiyeler 27 2.450.000 143.526 630 146.218 3.807 15.762 1.022.944 70.615 3.853.502 852.322 4.705.824

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S.

31 ARALIK TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE NAKIiT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar, aks belirtilmedikgce bin Yeni Turk Liraa (“YTL") olarak belirtilmistir. YTL digindaki para birimleri, aksi

belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

Notlar 2008 2007

Isletme faaliyetleri:
Faaliyetlerden saslanan nakit 42 1.459.245 146.930
Odenen vergiler (84.282) (170.978)
Odenen kidem tazminat: 24 (10.258) (4.957)
Isletme faaliyetlerinde saglanan/(kullanilan)

net nakit akimlar 1.364.705 (29.005)
Yatinm faaliyetleri:
Y atirim amagl1 gayrimenkul satin aimlart 17 (25.409) -
Maddi duran varlik satin alimlar 18 (326.708) (256.764)
Maddi dmayan duran varlik satin alimlar 19 (174.050) (121.307)
Y atirnm amagl1 gayrimenkullerin, maddi varliklarin ve

maddi olmayan varliklarin satigindan elde edilen nakit 47.020 55.894
Bagh ortaklik satin alimlari icin 6denen nakit (234.351) (492.677)
Bagh ortaklik ve musterek yonetime tabi tesebbis

hissesi satisindan elde edilen nakit 66.508 801.459
Diger duran varliklar ve uzun vadeli

yukumlUltklerdeki degisim (86.875) (20.349)
Yatinm faaliyetlerinde kullanilan net nakit akimlan (733.865) (33.744)
Finansman faaliyetleri:
Anaortaklik dig1 paylara sermaye hissesi

ihracindan elde edilen nakit 5.298 10.739
Anaortaklik dis1 paylara 6denen temettiler (7.281) (1.199)
Finansal borclardaki degisim, net 498.032 355.653
Ticari borclar icinde 6denen vadeli akreditifler (133.202) (413.517)
Ticari borclar icinde alinan vadeli akreditifler - 200.793
Uzun vadeli ticari borclardaki degisim, net 44.808 136.347
Odenen faizler (282.331) (150.215)
Alnan faizler 250.005 301.251
Odenen temettiiler - (2.264)
Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit akimlan 375.329 437.588
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artig 1.006.169 374.839
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem bag1 bakiyesi 6 2.342.465 1.967.626
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 6 3.348.634 2.342.465

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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NOT 1- ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. (“Dogan Holding”, “Holding” veya “Sirket”) 22 Ekim 1980
tarihinde kurulmus ve TUrkiye' de tescil edilmistir. Holding'in fiili faaliyet konusu; istirakler yoluyla
medya, enerji, telekominikasyon, turizm, sigorta, sanayi ve pazarlama sektorlerinde yatirim yapmak,
bagl1 ortakhiklar ve misterek yonetime tabi tesebbiserine finansman, yonetim damsmanligi ve ic
denetim hizmetleri vermektir.

Dogan Holding, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayithdir ve hisseleri 21 Haziran 1993
tarihinden beri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’ nda (“IMKB”) islem gormektedir. 31 Aralik 2008
tarihi itibariyle, Dogan Holding'in IMKB’ye kayith %34,29 (31 Aralik 2007: %34,29) oraninda
hissesi mevcuttur. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, Dogan Holding'in hisselerini elinde bulunduran
hissedarlar ve hisse oranlart asagidaki gibidir (Not 27):

%

Dogan Ailes ve Dogan Ailes’ nin sahip oldugu sirketler 65,52
Borsa daislem goren kism 34,29
Aydin Dogan Vakfi 0,19
100,00

Holding'in kayith adresi asagidadhr:

Altunizade, Oymac Sokak No: 15/1
Uskiidar 34662 istanbul

Dogan Holding'in temel fadiyetleri Turkiye de olup, faaliyetleri bolimlere gore raporlamanin amacina
uygun olarak ¢ bdlUm altinda toplanmustir:

e Medya
e Eneji
e Diger

Diger bolUmu icerisinde baglica ticaret, turizm, telekomlnikasyon, Uretim ve insaat sektorleri yer
almaktadir. Bu sekttrlerdeki sirketlerin faaliyet sonuclarinin konsolide finansal tablolardaki etkisi goz
Onlne alinarak ayr raporlanabilir bdlimler olarak dikkate alinmarmslardir.
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NOT 1 - ORGANiZASYON VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Dogan Holding'in bagli ortakliklart (“Bagli Ortakliklar”), temel faaliyet konulari, bolimleri ve
faaliyet gosterdikleri Ulkeler asagida belirtilmistir:

Faaliyet

Bagh Ortakhklar Ulke konusu Béliim
Hurriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S. (“Hurriyet”) Turkiye Gazete yayinah g Medya
Dogan Daily News Gazetecilik ve

Matbaacilik A.S. (“Dogan Daily News") Turkiye Gazete yayinah g Medya
Dogan Gazetecilik A.S. (“Dogan Gazetecilik”) Turkiye Gazete yayincalh g Medya
Bazims z Gazeteciler Yayinalik A.S. (“Bag msiz Gazeteciler”) Turkiye Gazeteyayincli g Medya
Kemer Yayincilik ve Gazetecilik A.S. (“Kemer Yayincilik™) Turkiye Gazete yayinal g Medya
Milliyet Verlags und Handels GmbH (“Milliyet Verlags’) Almanya Gazeteyayincli g Medya
Dogan Media International GmbH (“DMG”) Almanya Gazete yayinah g Medya
Hurriyet Medya Basm Hizmetleri ve Ticaret A.S. (“Hurriyet Medya Basim”) Turkiye Basim veidari hizmetler Medya
Dogan Ofset Yayinal ik ve Matbaacilik A.S . (“ Dogan Ofset”) Turkiye Dergi ve kitap basm Medya
DY Gilan ve Reklam Hizmetleri A.S. (‘DY Gllan”) Turkiye Reklamalik Medya
Mozaik Iletisim Hizmetleri A.S. (“*Mozaik”) Turkiye Reklamalik Medya
Milliyet Haber Ajans A.S. (“Milha’) Turkiye Haber gansi Medya
Dogan Haber Ajana A.S. (“Dogan Haber") Turkiye Haber gjansi Medya
Yaysat Yayin Satis Pazarlamave Dagitim A S. (“Yaysat”) Turkiye Dagitim Medya
Dogan Dagitim Satis, Pazarlamave Matbaacilik A.S. (“Dogan Dagitim”) Turkiye Dagitim Medya
SmileDagtim AS. ("Smile Dagitim ") Turkiye Dagitim Medya
Dogan Dis Ticaret ve Mimessillik A.S. (“Dogan Dis Ticaret”) Turkiye fthalat veihracat Medya
Is1l ithalat ve Thracat Mimessillik A.S. (“Is11 ithalat Thracat™) Tirkiye ithalat veihracat Medya
Referans Yayin Dagitim ve Kurye Hizmetleri A.S. (“Referans”) Turkiye  Dagitim ve kurye hizmetleri Medya
Emlaksimum Elektronik Yayinalik ve Ticaret A.S. (“Emlaksimum”) Turkiye internet hizmetleri Medya
Milliyet Internet Hizmet ve Ticaret A.S. (“Milliyet internet”) Tirkiye internet hizmetleri Medya
Y enibiris insan Kaynaklan Hizmetleri Damsmanlik

veYayincihk A.S. (“Yenibir”) Turkiye internet hizmetleri Medya
Kemer Yayincilik Pazarlama, Sanayi ve Ticaret A.S. (“Kemer Pazarlama’) Turkiye Internet hizmetleri Medya
TME Teknoloji Proje Gelistirme Planlamave Yazilim A.S. (“TME Teknolgji”) Turkiye Y azilim hizmetleri Medya
Hrriyet Zweigniederlassung GmbH (“Hirriyet Zweigniederlassung”) Almanya Gazete baam Medya
Hurriyet Invest BV (“Hurriyet Invest”) Hollanda Yatinm Medya
Trader MediaEast Ltd. (“TME”) Jersey Yatinm Medya
International Ssuarts Holding B.V. Hollanda Yatinm Medya
Mirabridge International B.V. Hollanda Yatinm Medya
TCM CrotiaHolding B.V. Hollanda Yatinm Medya
Trader Classified Media Croatia Holdings B.V. Hollanda Yatinm Medya
Trader East HoldingsB.V. Hollanda Yatinm Medya
TCM Adriad.o.o. Hirvatistan Yatinm Medya
Ssuarts Holding GmbH Avusturya Yatinm Medya
00O Rekteentr Rusya Yatinm Medya
Ssuarts Trading Ltd Ukrayna Yatinm Medya
Publishing House PennsylvaniaInc AmerikaBirlesik Devletleri Yatinm Medya
SmileHolding A.S. (“SmileHolding”) Turkiye Yatinm Medya
Dogan Platform Yatinmlan A.S. (“Dogan Platform™) Turkiye Yatinm Medya
Dogan Yayin Holding A.S. (“Dogan Yayin”) Turkiye Yatinm Medya
Trader Hungary Tanacsado Kft Macaristan Yatinm Medya
Fairworld International Limited (“Fairworld”) ingiltere Drs ticaret Medya
Falcon Purchasing Services Ltd. (“Falcon”) ingiltere Drs ticaret Medya
Marchant Resources Ltd. (“Marchant”) British Virgin Iands Vakif Medya
Oglasnik d.o.o. Hirvatistan Gazete veinternet yayinah @ Medya
Oglasnik Nekretnined.o.o. Hirvatisan  Gazete ve internet yayinah g Medya
Expressz Magyarorszag Rt Macaristan  Gazete ve internet yayinail g Medya
Szuperinfo Magyarorszag Kft Macaristan  Gazete ve internet yayinali g Medya
Siodemka Sp. Z.0.0. Polonya Gazete veinternet yayinah g Medya
SP Belpronto OO0 Belarus Gazete veinternet yayinalhi g Medya
OO0 Pronto Rostov Belarus Gazete veinternet yayincli g Medya
SP Bd Pronto OOO BYR Rusya Gazete veinternet yayinah @ Medya
OO0 Pronto Aktobe Rusya Gazete veinternet yayinalig Medya
ZAO Avtotehsnab Rusya Gazeteveinternet yayinalig Medya
OO0 Novoprint Rusya Gazete veinternet yayinah g Medya
OO0 Balt-Pronto Kaliningrad Rusya Gazeteveinternet yayinalig Medya
OO0 DdtaM Rusya Gazeteveinternet yayincalh g Medya
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Faaliyet

Bagh Ortakhklar Ulke konusu Boliim
00O Gratis Rusya Gazeteveinternet yayinalig Medya
OO0 Pronto Baikal Rusya Gazeteveinternet yayinah @ Medya
OO0 Pronto DV Rusya Gazeteveinternet yayinalig Medya
OO0 Pronto lvanovo Rusya Gazeteveinternet yayinali g Medya
OO0 Pronto Kaliningrad Rusya Gazete veinternet yayinalig Medya
OO0 Pronto Kazan Rusya Gazeteveinternet yayinalig Medya
OO0 Pronto Krasnodar Rusya Gazete veinternet yayinah g Medya
OO0 Pronto Krasnojarsk Rusya Gazeteveinternet yayinalig Medya
OO0 Pronto Nizhnij Novgorod Rusya Gazeteveinternet yayinali g Medya
OO0 Pronto Novosibirsk Rusya Gazeteveinternet yayinalig Medya
OO0 Pronto Oka Rusya Gazeteveinternet yayinali g Medya
OO0 Pronto Petersburg Rusya Gazete veinternet yayinalig Medya
OO0 Pronto Samara Rusya Gazeteveinternet yayinalig Medya
OO0 Pronto Stavropol Rusya Gazete veinternet yayinah g Medya
OO0 Pronto UlanUde Rusya Gazeteveinternet yayinalig Medya
000 Pronto Vladivostok Rusya Gazeteveinternet yayinali g Medya
OO0 Pronto Volgograd Rusya Gazete veinternet yayinalia Medya
00O Pronto-Moscow Rusya Gazeteveinternet yayinali g Medya
00O Tambukan Rusya Gazeteveinternet yayinah g Medya
00O Utro Peterburga Rusya Gazeteveinternet yayinalig Medya
OO0 Pronto Astrakhan Rusya Gazeteveinternet yayinah @ Medya
OO0 Pronto Kemerovo Rusya Gazeteveinternet yayinalig Medya
OO0 Pronto Sever Rusya Gazeteveinternet yayinalig Medya
OO0 Pronto Smolensk Rusya Gazete veinternet yayinalig Medya
OO0 Pronto Tula Rusya Gazeteveinternet yayinalig Medya
OO0 Pronto Voronezh Rusya Gazete veinternet yayinah g Medya
OO0 Tambov-Info Rusya Gazeteveinternet yayinalig Medya
OO0 Pronto Obninsk Rusya Gazeteveinternet yayinah @ Medya
OO0 Pronto Komi Rusya Gazete veinternet yayinalig Medya
Informatsia Vilniusa Litvanya Gazeteveinternet yayinalig Medya
ZAO Pronto Akzhol Kazakistan Gazete veinternet yayinah g Medya
00O Pronto-Akmola Kazakistan Gazete ve internet yayinah g Medya
OO0 Pronto Atyrau Kazakistan Gazete veinternet yayinah g Medya
OO0 Pronto Aktau Kazakistan Gazete ve internet yayinah g Medya
SP Pronto Kiev Ukrayna Gazete veinternet yayincli g Medya
Internet Posao d.o.o. Hirvatistan internet yayinali g Medya
Moje Delo spletni marketing d.o.o Sovenya internet yayinali g Medya
Bolji Posao d.o.0. Serbia Srbistan internet yayinali g Medya
Balji Posao d.o.0. Bosnia Bosna-Hersek internet yayinali & Medya
RU.com OO0 Rusya internet yayinali g Medya
OO0 Partner-Soft Rusya internet yayinali g Medya
Pronto Soft Rusya Internet yayinali g Medya
E-Progtir Ukrayna internet yayinali g Medya
Expressz Garancia Kozpont Kft Macaristan Pazarlama Medya
Huirriyet Ticari ve Snai Urlinler Pazarlama

Sanayi ve Ticaret A.S. (“Hurriyet Pazarlama’) Turkiye Pazarlama Diger
OO0 Optoprint Rusya Baski hizmetleri Medya
OO0 Pronto Print Rusya Baski: hizmetleri Medya
00O Rosprint Rusya Baski hizmetleri Medya
00O Rosprint Samara Rusya Bask: hizmetleri Medya
Impress Media Marketing BVI Rusya Yayinalik Medya
Impress Media Marketing LLC Rusya Yayinalik Medya
OO0 Pronto TV Rusya TV yayinalik Medya
Dogan TV Holding A.S. (“Dogan TV") Turkiye TV yayinalik Medya
DTV Haber ve Gorsd Yayinalik A.S. (“Kana D”) Turkiye TV yayinalik Medya
Isil Televizyon Yayincihk AS. (“Isil TV” veya“Star TV”) Turkiye TV yayinailik Medya
Alp Gorsd iletisim Hizmetleri A.S. (“Alp Gorsd”) Turkiye TV yayinalik Medya
Fun Televizyon Yayinal ik Yapimalik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Fun TV”) Turkiye TV yayinailik Medya
Tempo Televizyon Yayinalik Yapmalik

Sanayi ve Ticaret A.S. (“Tempo TV") Turkiye TV yayinalik Medya
Kanaspor Televizyon ve Radyo Yayinal 1k A.S. (“Kanalspor”) Turkiye TV yayinalik Medya
Milenyum Televizyon Y ayincilik ve Yapimcilik A.S. (“Milenyum TV”) Turkiye TV yayinalik Medya
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Faaliyet

Bagh Ortakhklar Ulke konusu Boliim
TV 2000 Televizyon Yayinclik Yapima ik

Sanayi ve Ticaret A.S. (“TV 2000") Turkiye TV yayinalik Medya
Moda Radyo ve Televizyon Y ayincilik Ticaret A.S. (“Moda Radyo”) Turkiye TV yayinalik Medya
Popliler Televizyon ve Radyo Yayincihk A.S. (“Popller TV”) Turkiye TV yayinalik Medya
D Yapm Reklamcilik ve Dagitim AS. (“D Y aoim Reklamcilik”) Turkiye TV yayinalik Medya
Bravo Televizyon Yayinalik Yapmalik Sanayi ve

Ticaret A.S. (“Bravo TV") Turkiye TV yayinalik Medya
Doga Televizyon ve Radyo Yayinal ik A.S. (“DogaTV") Turkiye TV yayinailik Medya
Altin Kanal Televizyon ve Radyo Yayincilik A.S. (“Altin Kand”) Turkiye TV yayinalik Medya
Stil Televizyon ve Radyo Yayincalik A.S. (“Stil TV”) Turkiye TV yayinalik Medya
Sdlenit Televizyon ve Radyo Yayincilik A.S. (“Sdenit TV”) Turkiye TV yayinalik Medya
Elit Televizyon ve Radyo Yayincihk A.S. (“Elit TV") Turkiye TV yayinalik Medya
Trend Televizyon ve Radyo Yayinalik A.S. (“D Cocuk™) Turkiye TV yayinailik Medya
Ekinoks Televizyon ve Radyo Yayinalik A.S. (“GSTV") Turkiye TV yayinalik Medya
Ddénence Televizyon ve Radyo Yayinclik A.S. (“Dénence TV”) Turkiye TV yayinalik Medya
Fleks Televizyon ve Radyo Yayinalik A.S. (“Fleks TV") Turkiye TV yayinalik Medya
Meridyen Televizyon ve Radyo Yayincilik A.S. (“Meridyen TV") Turkiye TV yayinalik Medya
Planet Televizyon ve Radyo Yayincilik A.S. (“Planet TV”") Turkiye TV yayinalik Medya
Deniz Televizyon ve Radyo Yayinalhik A.S. (“HD TV") Turkiye TV yayinalik Medya
Dogan Prodiiksiyon Hizmetleri A.S. (“Dogan Prodiksiyon™) Turkiye TV yayinailik Medya
Dogan TV Digita Platform Tsletmeciligi A.S. (“Dogan TV Dijital”) Turkiye TV yayinalik Medya
Kutup Televizyon ve Radyo Yayinalik A.S. (“Kutup TV") Turkiye TV yayinalik Medya
Galaks Radyo Televizyon Yayinalik Yapimalhk

Sanayi ve Ticaret A.S. (“Galaks TV”) Turkiye TV yayinalik Medya
Opal Tietisim Hizmetleri A.S. (“Opal Tietisim”) Tirkiye TV yayinalh k Medya
Koloni Televizyon ve Radyo Yayincilik A.S. (“Koloni TV") Turkiye TV yayinalik Medya
Atilgan Televizyon ve Radyo Yayincihk A.S. (“Atilgan TV") Turkiye TV yayinalik Medya
Atmosfer Televizyon ve Radyo Yayincihk A.S. (“Atmosfer TV”) Turkiye TV yayinalik Medya
Gumis Televizyon ve Radyo Yayinalik A.S. (“Gumus TV") Turkiye TV yayinalik Medya
Platin Televizyon ve Radyo Yayincihik A.S. (“PlatinTV”") Turkiye TV yayinalik Medya
Y ériinge Televizyon ve Radyo Yayincihk A.S. (“Y 6ringe TV”) Turkiye TV yayinalik Medya
Lapis Televizyon ve Radyo Yayincilik A.S (“Lapis Televizyon” veya“CNN Tirk”)  Tirkiye TV yayinalik Medya
Sefir Televizyon ve Radyo Yayincilik A.S (“ Safir Televizyon™) Turkiye TV yayinalik Medya
Tematik Televizyon ve Radyo Yayincilik A.S (“Tematik TV”") Turkiye TV yayinalik Medya
Akustik Televizyon ve Radyo Yayincalik A.S. (“Akustik TV") Turkiye TV yayinalik Medya
Ametist Televizyon ve Radyo Yayinalik A.S. (“Ametist TV”) Turkiye TV yayinalik Medya
Super Kanal TV Video Radyo Baan Yapim Yayin

Tamtim ve Haber Hizmetleri A.S. (“Slperkanal”) Turkiye TV yayinalik Medya
Uydu iletisim Basin Yayin A.S. (“Uydu”) Tirkiye TV yayinalhik Medya
Mohil Teknolojileri Aragtirma Gelistirme A.S. (“Mobil”) Turkiye TV yayinalik Medya
Matis Reklam ve Pazarlama AS (“Matis TV”") Turkiye TV yayinalik Medya
Y onca Reklam ve Pazarlama A.S. (“YoncaTV") Turkiye TV yayinalik Medya
inci Tdlevizyon ve Radyo Yayminalik A.S. (“Inci TV”) Tirkiye TV yayinalik Medya
Kuvars Televizyon ve Radyo Yayincilik A.S. (“Kuvars TV”) Turkiye TV yayinailik Medya
Lal Teevizyon ve Radyo Yayincilik AS. (“La TV”) Turkiye TV yayinalik Medya
Truva Televizyon ve Radyo Yayinahk A.S. (“TruvaTV”) Turkiye TV yayinalik Medya
KayraTelevizyon ve Radyo Yayinalik A.S. (“KayraTV") Turkiye TV yayinalik Medya
Milas Televizyon ve Radyo Yayinalik A.S. (“MilasTV") Turkiye TV yayinalik Medya
Prime Tirk Europe GmbH (“Prime Tirk™) Almanya TV yayinalik Medya
Osmose MediaS.A (“Osmose Media’) Luxemburg TV yayinalik Medya
Dogan Media Internationa SA. (“Kana D Romanya’) Romanya TV yayinailik Medya
ZAO NPK Rusya Caari merkezi Medya
Kisokos Directory Kereskedelmi es Szolgaltato Kft. (“Kisokos") Macaristan  Gazete ve internet yayinah g Medya
Radyo Kullibli Uludararaa Programlar A.S. (“D Radyo”) Turkiye Radyo yayinali k Medya
Rapsodi Radyo ve Televizyon Yayinclik A.S. (“Rapsodi Radyo”) Turkiye TV yayinalik Medya
Foreks Y ayincilik ve Reklamcilik A.S. (“CNN Tirk Radyo”) Turkiye Radyo yayinalik Medya
Dogan Muzik Yapimve Ticaret A.S. (‘DMC") Turkiye Muzik ve egence Medya
Interaktif Medya Hizmetleri Gdlistirme Paz. ve Tic. A.S

(“Interaktif Medya’) Turkiye interaktif hizmetler Medya
Dogan Muzik Kitap Masazacilik PazarlamaA.S. (“DMK”) Turkiye Perakende Medya
Hir Servis Sosyal Hizmetler ve Ticaret A.S. (“HUrservis’) Turkiye Perakende Medya
Pratik Odeme Sistemleri A.S. (" Pratik Odeme") Tirkiye Dagitim Medya
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Faaliyet
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Smile Tedarik ve Ticaret A.S. ("Smile Tedarik ) Turkiye Tedarik velojistik Medya
Smile Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. (“Smile Sigorta’) Turkiye Sigortacilik Medya
BirpaMUsteri Hizmetleri ve PazarlamaA.S. (*Birpa’) Turkiye Msteri hizmetleri Medya
Dogan Iletisim Elektronik Servis Hizmetleri ve

Yayincilik A.S. (“Dogan Onling’) Turkiye internet servis saglayia Medya
Dogan Factoring Hizmetleri A.S. (“ Dogan Factoring”) Turkiye Faktoring Medya
Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. (“Milpa’) Turkiye Ticaret Diger
Milanur Insaat Pazarlama Turizm

Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi (“Milanur”) Turkiye Irsaat Diger
Dogan Otomobilcilik Ticaret ve Sanayi A.S. (“Dogan Oto”) Turkiye Ticaret Diger
Enteralle Handels GmbH (“Enteralle Handels") Almanya Ticaret Diger
Orta Anadolu Otomotiv Ticaret ve Sanayi A.S. (“Orta Anadolu Otomotiv”) Turkiye Ticaret Diger
Dogan Havacilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Dogan Havacilik”) Turkiye Havacilik Diger
Celik Halat ve Tel Sanayi A.S. (“Celik Halat”) Turkiye Uretim Diger
Ditas Dogan Y edek Parca imalat ve Teknik A.S. (“Ditas Dogan”) Tirkiye Uretim Diger
Milta TurizmIsletmeleri A.S. (“Milta Turizm™) Turkiye Turizm Diger
Dogan Organik Uriinler Sanayi ve Ticaret A.S. (“Dogan Organik”) Turkiye Tanm Diger
D-Tes Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. (‘D Tes”) Turkiye Elektrik dagitim Diger
Zigana Elektrik Dagitim Sanayi ve Ticaret A.S. (“Zigana') Turkiye Enerji Diger
Celik Enerji Uretim A.S. (“ Celik Enerji™) Turkiye Enerji Diger
Dogan Enerji Yatinmlan Sanayi ve Ticaret A.S. (“Dogan Enerji”) Turkiye Enerji Diger
D-Yap Real Edtate, Investment and Congtruction SR.L. (“D Yap1 Romanya’) Romanya Gayrimenkul Diger
TOV D-Yap Redl Estate Investment and Constructon (“TOV D-Yap”) Ukrayna Gayrimenkul Diger
D Stroy Limited Sirketi (“D Stroy”) Rusya Gayrimenkul Diger
SC Dogan Hospitals Investments and Management SRL (“SC Dogan Hospitals') Romanya Gayrimenkul Diger

Bdlumlere gore raporlamarin amacina uygun olarak, Dogan Holding' e ait konsolide olmayan finansal
tablolar “Diger” raporlanabilir bolim igerisinde sniflandirilmistir (Not 5).

Grup’'un temel ais ve satiglarimn Turkiye'de yapilmasi ve varliklarinin biyik bir kisminin
Turkiye' de bulunmasindan dolay: finansal bilgilerin cografi bdlimlere gére raporlanmasina gerek

duyulmanustir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan Finansal Raporlama Standartlar

Sermaye Piyasast Kurumu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayih “Sermaye Piyasasinda Finansa
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek mali raporlar
ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu
Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara dénem finansa
tablolardan gegerli olmak Uzere yurirlige girmis olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25 sayili “Sermaye
Piyasasinda M uhasebe Standartlari Hakkinda Teblig”i yurarlUkten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden,
isletmelerin finansal tablolarint Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlar: (“UMS/UFRS’)' na gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurulu (“UMSK™)
tarafindan yayimlananlardan farklar1 Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) tarafindan
ilan edilinceye kadar UMSUFRS ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri
olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar
(“TMSTFRS’) esas ainacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu “Y Uksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’ standardh (“UMS 29”) uygulanmamustir.

Finansal tablolarin hazirlans tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklart TMSK tarafindan heniiz ilan edilmedi ginden, konsolide
finansal tablolar SPK'min Seri: X1, No: 29 sayil1 tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurular
cercevesinde, UMS/UFRS nin esas aindigi SPK Finansal Raporlama Standartlari’ na uygun olarak
hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolar ve bunlarailiskin dipnotlar SPK tarafindan 17 Nisan 2008
tarihli duyuru ve 5 Ocak 2009 - 9 Ocak 2009 tarih ve 2009/2 sayil1 Haftalik Bulteni’ nde ilan edilen,
Seri: X1, N0:29 “Sermaye Piyasasnda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi’ne tabi
isletmelerin kullanacaklar: finansal tablo formatlarinmin “Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin
Niteligi ve Duzeyi”ne iliskin dipnot formatlarina uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil
edilerek sunulmustur. Bu kapsamda gegcmis donem konsolide finansal tablolarinda gerekli
degi siklikler yapilmistir (Not 2.1.4).

Dogan Holding ve Turkiye' de kayitli olan bagli ortakliklari, misterek yonetime tabi tesebbisleri ve
istirakleri, kanuni finansal tablolarini Turk Ticaret Kanunu'na (“TTK"), vergi mevzuatina ve T.C.
Maliye Bakanhg: tarafindan yayimlanan Tek Diizen Hesap Plant’ na uygun olarak Yeni Turk Lirast
cinsinden hazirlamaktadir. Yabanc: Ulkelerde faaliyet gosteren bagli ortakliklarin kanuni finansal
tablolar1 faaliyet gosterdikleri Ulkelerde gecerli olan kanun ve yonetmeliklere uygun olarak
hazirlanmgtir.

Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmis kanuni kayitlara SPK Finansal

Raporlama Standartlari’ na uygun sunumun yapilmas: amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

2.1.2 Yabana iilkelerde faaliyet gosteren bagh ortakhk ve miisterek yonetime tabi tesebbiislerin
finansal tablolar:

Yabanca Ulkelerde faaliyet gosteren bagli ortakliklarin finansal tablolari, faaliyet gosterdikleri
Ulkelerde gegerli olan mevzuata gore hazirlanmis olup Grup’un muhasebe politikalarina uygunluk
ag sindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yanatilarak diizenlenmistir.

Grup sirketlerinin fonksiyonel para birimi raporlama para biriminden farkli ise, raporlama para
birimine asagi daki sekilde gevrilir (hichirinin para birimi hiperenflasyonist bir ekonominin para birimi
degildir):

. bilangodaki ttim varlik ve yakumlultkler, bilango tarihindeki doviz kuru kullanilarak gevrilir,
. gelir tablosundaki gelir ve giderler ortalama déviz kuru kullanilarak cevrilir ve ortaya ¢ikan
. kur cevrim farklar: 6zsermayede ayri bir kalem olarak gosterilir.

Y urtdig1 operasyonlarin bir kismi elden ¢ikarsa ya da satilirsa 6zsermayede takip edilmis kur farklan
gelir tablosuna satistan kaynaklanan kar/zararin bir parcasi olarak yansitilir. Yabana bir kurulusun
alimindan dogan serefiye ve makul deger diizeltmeleri, yabanci kurulusun varlik ve yukumlGltkleri
olarak dusundltr ve kapams kurundan cevrilir.

2.1.3 Konsolidasyon esaslar

(a) Konsolide finansal tablolar ana ortaklik Dogan Holding ile Bagli Ortakliklari’ mn ve Misterek
Yonetime Tabi Tegebbideri’nin hesaplarint icerir. Konsolidasyon kapsanmuna dahil edilen
sirketlerin finansal tablolari Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalar1 ve sunum bicimleri
gozetilerek SPK Muhasebe Standartlar’ na uygun olarak hazirlanmustir. Bagli Ortakliklar ve
MUsterek Yonetime Tabi Tesebblder, operasyonlar Uizerindeki kontrolin/misterek kontroliin
Grup'a transfer oldugu tarihten itibaren konsolidasyon kapsamina alinmis ve kontrol in/muisterek
kontroliin ortadan kalktig: tarih itibariyle de konsolidasyon kapsami diginda tutulmustur. Gerekli
oldugunda, Bagl1 Ortakliklar ve Misterek Y onetime Tabi Tegebbusler igin uygulanan muhasebe
politikalan Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalar: ile tutarliligin korunmasi icin
degistirilmistir.

(b) Bagl Ortakliklar, Dogan Holding'in (1) dogrudan ve/veya dolayh olarak kendisine veya Dogan
allesinin belirli Uyelerine ait olan ve Dogan Holding'in Uzerinde oy kullanma yetkisine sahip
oldugu (bundan ekonomik bir faydas: olmadigi halde) hisseler neticesinde sirketlerdeki hisselerle
ilgili oy kullanma hakkinin %50 den fazlasim kullanma yetkisi kanaliyla (2) oy kullanma hakkinin
%50'den fazlasim kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve isletme politikaar
Uzerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle mai ve isletme politikaanm Dogan
Holding’in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkis ve glictine sahip oldugu sirketleri ifade
eder. Etkin ortaklik oram, Grup'un Dogan Holding Uzerinden dogrudan ve Bagli Ortakliklan
Uzerinden dolayl1 olarak sahip oldugu pay oramdir.
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31 Aralik tarihi itibariyle Bagli Ortakliklar ile Dogan Holding, Bagli Ortakliklar’’ min ve Dogan ailes
tyelerinin oy haklar ve etkin ortaklik oranlar asagida gosterilmistir:

Dogan Holding ve
Bagh Ortakhklari’mn  Dogan ailesi iiyelerinin Toplam Etkin ortaklik
oy haklan (%) oy haklan (%) oy haklan (%) oranlan (%)

Bagli Ortakhiklar 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Hurriyet (1) 71,64 60,21 - - 71,64 60,21 53,54 37,94
Dogan Daily News 94,25 94,25 - - 94,25 94,25 50,46 35,76
Dogan Gazetecilik (1) 92,62 91,77 0,52 0,52 93,14 92,29 67,39 43,97
Bazimsiz Gazeteciler (2) 100,00 - - - 100,00 - 67,39 -
Kemer Yayinalik (2) 99,98 - - - 99,98 - 67,38 -
Milliyet Verlags 99,77 99,03 0,23 0,97 100,00 100,00 73,79 57,55
DMG 100,00 99,41 - 0,59 100,00 100,00 64,61 47,91
Hurriyet Medya Basm 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 53,54 37,94
Dogan Ofset 99,93 99,93 - - 99,93 99,93 53,50 37,92
DYGilan 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 66,23 48,47
Mozaik (4) 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 54,22 62,58
Milha 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 70,46 52,08
Dogan Haber 99,61 99,16 - - 99,61 99,16 62,26 49,33
Y aysat 75,00 75,00 - - 75,00 75,00 49,77 40,99
Dogan Dagitim 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 72,75 63,00
Smile Dagittm 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 72,76 63,02
Dogan Dis Ticaret 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 72,42 62,58
Is1l Tthalat Thracat 96,70 96,70 - - 96,70 96,70 70,03 60,51
Referans 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 53,54 37,94
Emlaksimum 99,80 99,80 0,10 0,10 99,90 99,90 53,45 38,03
Milliyet internet 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 67,39 48,62
Y enibir 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 53,54 37,94
Kemer Pazarlama (2) 99,96 - - - 99,96 - 67,39 -
TME Teknolgji (3) 100,00 - - - 100,00 - 53,54 -
Hurriyet

Zweigniederlassung 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 53,54 37,94
Harriyet Invest 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 53,54 37,94
TME 67,30 67,30 - - 67,30 67,30 36,03 25,45
International Ssuarts

Holding B.V. 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 36,03 2545
Mirabridge

International B.V. 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 36,03 25,45
TCM CroatiaHolding BV 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 36,03 25,45
Trader Classified

Media Croatia

HoldingsB.V. 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 36,03 25,45
Trader East HoldingsB.V. 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 36,03 25,45
TCM Adriad.o.o. 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 36,03 2545
Ssuarts Holding GmbH 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 36,03 25,45
OO0 Rektcentr 100,00 70,00 - - 100,00 70,00 36,03 17,81
Ssuarts Trading Ltd 55,00 55,00 - - 55,00 55,00 19,82 14,00
Publishing House

Pennsylvanialnc 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 36,03 25,53
Smile Holding 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 72,76 63,02
Dogan Platform 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 72,76 63,01
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Dogan Holding ve
Bagh Ortakhklar’mn  Dogan ailesi iiyelerinin Toplam Etkin ortaklik
oy haklarn (%) oy haklan (%) oy haklan (%) oranlan (%)

Bagli Ortakhklar 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Dogan Yayin (1) 72,76 63,02 2,97 2,97 75,73 65,99 72,76 63,02
Trader Hunary

Tanacsado Kft (9) - 100,00 - - - 100,00 - 25,45
Fairworld 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 72,42 62,58
Falcon 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 72,42 62,58
Marchant 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 70,03 60,51
Oglasnik d.o.o. 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 36,03 25,53
Oglasnik

Nekretnine d.o.o0. (2) 100,00 - - - 100,00 - 36,03 -
Expressz

Magyarorszag Rt (9) - 100,00 - - - 100,00 - 25,45
Szuperinfo

Magyarorszag Kft 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 36,03 25,45
Siodemka Sp. Z.0.0. 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 36,03 25,45
SP Belpronto OO0 60,00 60,00 - - 60,00 60,00 21,62 15,27
OO0 Pronto Rostov 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 36,03 25,45
SP Belpronto OOO BYR 60,00 60,00 - - 60,00 60,00 21,62 15,27
OO0 Pronto Aktobe 80,00 80,00 - - 80,00 80,00 23,06 16,28
ZAO Avtotehsnab 85,00 85,00 - - 85,00 85,00 30,63 21,63
OO0 Novoprint 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 36,03 25,45
000 Badt-Pronto

Kaliningrad 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 36,03 25,45
OO0 DdtaM 55,00 55,00 - - 55,00 55,00 19,82 14,00
OO0 Gratis 90,00 90,00 - - 90,00 90,00 32,43 22,90
OO0 Pronto Baikal 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 36,03 25,45
OO0 Pronto DV 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 36,03 25,45
OO0 Pronto Ivanovo 86,00 86,00 - - 86,00 86,00 30,99 21,88
OO0 Pronto Kaliningrad 95,00 95,00 - - 95,00 95,00 34,23 24,18
OO0 Pronto Kazan 72,00 72,00 - - 72,00 72,00 25,95 18,32
OO0 Pronto Krasnodar 80,00 80,00 - - 80,00 80,00 28,83 20,36
OO0 Pronto Krasnojarsk 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 36,03 25,45
OO0 Pronto Nizhnij

Novgorod 90,00 90,00 - - 90,00 90,00 32,43 22,90
OO0 Pronto Novosibirsk 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 36,03 25,45
OO0 Pronto Oka 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 36,03 25,45
OO0 Pronto Petersburg 51,00 51,00 - - 51,00 51,00 18,37 12,98
OO0 Pronto Samara 89,90 89,90 - - 89,90 89,90 32,39 22,88
OO0 Pronto Stavropol 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 36,03 25,45
OO0 Pronto UlanUde 90,00 90,00 - - 90,00 90,00 32,43 22,90
OO0 Pronto Vladivostok 90,00 90,00 - - 90,00 90,00 32,43 22,90
OO0 Pronto Volgograd 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 36,03 25,45
OO0 Pronto-Moscow 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 36,03 25,45
OO0 Tambukan 85,00 85,00 - - 85,00 85,00 30,63 21,63
OO0 Utro Peterburga 55,00 55,00 - - 55,00 55,00 19,82 14,00
OO0 Pronto Astrakhan 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 36,03 25,45
OO0 Pronto Kemerovo 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 36,03 25,45
OO0 Pronto Sever 90,00 90,00 - - 90,00 90,00 32,43 22,90
OO0 Pronto Smolensk 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 36,03 25,45
OO0 Pronto Tula 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 36,03 25,45
OO0 Pronto Voronezh 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 36,03 25,45
OO0 Tambov-Info 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 36,03 25,45
OO0 Pronto Obninsk 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 36,03 17,44
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Dogan Holding ve
Bagh Ortakhklar’mn  Dogan ailesi iiyelerinin Toplam Etkin ortaklik
oy haklarn (%) oy haklan (%) oy haklan (%) oranlan (%)

Bagli Ortakhklar 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
ZAO Pronto Akzhol 80,00 80,00 - - 80,00 80,00 28,83 20,36
OO0 Pronto-Akmola 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 36,03 25,45
OO0 Pronto Atyrau 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 28,83 20,36
OO0 Pronto Aktau 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 28,83 20,36
SP Pronto Kiev 50,00 50,00 - - 50,00 50,00 18,02 12,72
Internet Posao d.o.o. 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 25,22 12,47
Moje Delo spletni

Marketing d.o.o 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 36,03 14,00
Boalji Posao d.o.o. Serbia 55,00 55,00 - - 55,00 55,00 19,82 14,00
Bolji Posao d.o.0. Bosnia 55,00 55,00 - - 55,00 55,00 19,82 14,00
RU.com OO0 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 36,03 14,00
OO0 Partner-Soft 100,00 90,00 - - 100,00 90,00 36,03 22,90
Pronto soft 90,00 - - - 90,00 - 32,43 -
E-Prostir 50,00 50,00 - - 50,00 50,00 18,02 12,72
Expressz Garancia

Kézpont Kft (9) - 100,00 - - - 100,00 - 25,45
Hurriyet Pazarlama (1) 99,94 97,47 0,05 2,53 99,99 100,00 99,94 97,46
OO0 Optoprint 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 36,03 25,45
OO0 Pronto Print 54,00 54,00 - - 54,00 54,00 19,46 13,74
OO0 Rosprint 70,00 60,00 - - 70,00 60,00 2522 15,27
OO0 Rogprint Samara 59,50 59,50 - - 59,50 59,50 21,44 15,14
Impress Media

Marketing BVI 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 36,03 17,44
ImpressMedia

Marketing LLC 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 36,03 17,44
OOOQ Pronto TV 70,00 70,00 - - 70,00 70,00 25,22 17,81
Dogan TV 74,51 74,51 - - 74,51 74,51 54,22 46,96
Kand D 94,81 94,81 - - 94,81 94,81 51,40 44,52
Isil TV 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 54,22 46,96
Alp Gorsd 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 54,22 46,96
FunTV 95,25 94,52 - - 95,25 94,52 51,64 44,38
Tempo TV 95,25 94,52 - - 95,25 94,52 51,59 44,38
Kana spor 99,63 94,52 - - 99,63 94,52 53,96 44,38
Milenyum TV 99,94 99,94 - - 99,94 99,94 54,18 46,93
TV 2000 98,61 98,34 - - 98,61 98,34 49,56 46,14
Moda Radyo 99,56 86,67 0,22 6,67 99,78 93,34 53,97 40,70
Populer TV 96,00 95,38 1,33 154 97,33 96,92 52,00 44,79
D Yapim Reklamcil 1k 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 54,22 46,96
Bravo TV 99,60 99,60 - - 99,60 99,60 53,95 46,77
DosaTV 98,12 95,38 0,63 154 98,75 96,92 53,20 44,79
Altin Kanal 99,35 99,35 0,22 0,22 99,57 99,57 53,81 46,65
Stil TV 99,08 98,81 - 0,79 99,08 99,60 53,67 46,40
Sdenit TV (6) 99,74 99,74 - 0,13 99,74 99,87 47,12 46,83
Elit TV 98,73 98,73 - 0,64 98,73 99,37 53,47 46,36
D Cocuk 99,12 100,00 - - 99,12 100,00 53,68 43,63
GSTV 99,80 99,57 0,13 0,29 99,93 99,86 54,06 46,75
Donence TV 96,80 95,38 2,13 3,08 98,93 98,46 52,43 44,79
Fleks TV 98,18 97,86 121 1,43 99,39 99,29 53,18 45,95
Meridyen TV 99,98 95,38 0,01 3,08 99,99 98,46 54,16 44,79
Planet TV 99,47 99,47 0,35 0,35 99,82 99,82 53,87 46,71
HDTV 99,72 99,72 - - 99,72 99,72 54,01 46,82
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Dogan Holding ve
Bagh Ortakhklari’mn  Dogan ailesi iiyelerinin Toplam Etkin ortaklik
oy haklar (%) oy haklan (%) oy haklan (%) oranlan (%)

Ortakhklar 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
OO0 Pronto Komi 70,00 70,00 - - 70,00 70,00 25,22 17,81
Informatsia Vilniusa 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 36,03 2545
Dogan Prodiiksiyon 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 54,22 46,96
Dogan TV Dijita 99,70 98,42 0,20 1,05 99,90 99,47 54,00 46,21
Kutup TV 99,69 99,69 0,21 0,21 99,90 99,90 53,99 46,81
Galaks TV 99,07 99,07 - - 99,07 99,07 53,66 46,52
Opdl Tletisim (7) 99,92 99,92 - - 99,92 99,92 54,17 46,92
Koloni TV 86,67 84,62 6,67 7,69 93,34 92,31 46,99 39,73
Atilgan TV 86,67 84,62 6,67 7,69 93,34 92,31 46,99 39,73
Atmosfer TV 86,67 84,62 3,33 3,85 90,00 88,47 46,94 39,73
Gumis TV 92,86 92,86 1,79 1,79 94,65 94,65 50,29 43,60
Platin TV 91,30 91,30 2,17 2,17 93,47 93,47 49,45 42,87
Yorunge TV 98,39 97,06 0,40 0,74 98,79 97,80 53,29 45,57
Lapis Televizyon 99,65 88,46 0,12 3,85 99,77 92,31 54,02 41,54
Safir Televizyon 90,00 88,46 3,33 3,85 93,33 92,31 46,35 4154
Tematik TV 90,00 88,46 3,33 3,85 93,33 92,31 48,79 4154
Akustik TV 99,96 88,46 0,01 3,85 99,97 92,31 54,17 41,54
Ametist TV 99,96 88,46 0,01 3,85 99,97 92,31 54,19 41,54
Siiper Kana 99,53 96,00 - - 99,53 96,00 53,91 45,08
Uydu 52,00 40,00 38,67 48,33 90,67 88,33 28,19 18,78
Mohil 75,00 75,00 - - 75,00 75,00 40,66 35,22
MatisTV (3) 100,00 - - - 100,00 - 54,22 -
YoncaTV (3) 100,00 - - - 100,00 - 50,31 -
inci TV (3) 86,67 - 3,33 - 90,00 - 46,94 -
Kuvars TV (3) 86,67 - 3,33 - 90,00 - 46,94 -
La TV (3) 86,67 - 3,33 - 90,00 - 46,94 -
TruvaTV (3) 86,67 - 3,33 - 90,00 - 46,94 -
KayraTV (3) 86,67 - 3,33 - 90,00 - 43,56 -
MilasTV (3) 86,67 - 3,33 - 90,00 - 43,56 -
Prime Turk (2) 100,00 - - - 100,00 - 54,22 -
Osmose Media (2) 100,00 - - - 100,00 - 54,22 -
Kana D Romanya 74,90 74,90 - - 74,90 74,90 48,39 35,89
ZAONPK 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 32,81 25,45
Kisokos Directory

kereskedelmi es

Szolgaltato kft (9) - 100,00 - - - 100,00 - 2545
D Radyo 98,18 95,57 - - 98,18 95,57 53,23 44,88
Rapsodi Radyo TV (5) 97,22 99,89 - - 97,22 99,89 45,97 46,90
CNN Tirk Radyo 95,60 95,60 - - 95,60 95,60 51,83 44,89
DMC 99,94 99,94 0,02 0,02 99,96 99,96 54,18 46,93
Interaktif Medya 75,00 75,00 - - 75,00 75,00 38,55 35,22
DMK 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 72,76 63,02
Hurservis 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 53,54 37,94
Pratik Odeme (8) 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 67,52 63,02
Smile Tedarik 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 72,76 63,02
Smile Sigorta 99,99 99,99 - - 99,99 99,99 72,75 63,01
Birpa 99,95 99,95 0,02 0,02 99,97 99,97 72,72 62,98
Dogan Online 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 72,76 63,01
Dogan Factoring 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 72,05 62,11
Milpa 65,00 65,00 0,50 0,50 65,50 65,50 65,00 65,00
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

Dogan Holding ve
Bagh Ortakhiklan’nin Dogan ailesi iiyelerinin Toplam Etkin ortaklik
oy haklan (%) oy haklan (%) oy haklan (%) oranlan (%)
Bagh Ortakhklar 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Milanur 100,00 99,99 - 0,01 100,00 100,00 65,01 65,00
Dogan Oto 99,76 99,76 0,24 0,24 100,00 100,00 99,76 99,76
Enteralle Handels 95,48 95,48 452 452 100,00 100,00 62,06 62,06
Orta Anadolu Otomotiv 85,00 85,00 - - 85,00 85,00 84,95 82,84
Dogan Havaa ik 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 88,86 86,97
Cdik Halat (1) 78,46 66,28 - - 78,46 66,28 78,46 66,28
Ditag Dogan (1) 66,67 53,33 - - 66,67 53,33 66,67 53,33
MiltaTurizm 98,57 98,29 - - 98,57 98,29 98,57 98,29
Dogan Organik 100,00 90,00 - 10,00 100,00 100,00 98,22 89,99
D Tes 99,60 99,60 - - 99,60 99,60 64,74 64,74
Zigana 84,91 65,00 0,10 4,99 85,01 69,99 84,91 65,00
Celik Enerji 100,00 99,75 - - 100,00 99,75 99,85 66,22
Dogan Enerji 99,99 99,99 - - 99,99 99,99 99,99 99,99
D-Yap Romanya (2) 100,00 - - - 100,00 - 100,00 -
TOV D-Yap1 (2) 100,00 - - - 100,00 - 100,00 -
D Stroy (2) 100,00 - - - 100,00 - 100,00 -
SC Dogan Hospitals(3) 100,00 - - - 100,00 - 100,00 -
@ Bu bagli ortakliklarin hissderinin bir boliminin dénem igerisinde satin dinmasi Grup’un oy hakkinda artisa neden

@)
3
4
®
(©)
)
®
©)

(©

olmustur.

Bu bagli ortakliklar 2008 yil i¢inde satin ainmustir.

Bu bagl ortakliklar 2008 yih icinde kurulmustur.

Birmas Birlesik Televizyon Reklam Pazarlama A.S. nin ticari unvari 2008 yil1igerisinde Mozaik Tletisim Hizmetleri A.S.
olarak degistirilmistir.

Hurriyet Radyo Prodiksiyon ve Yayin AS.nin ticari unvam 2008 yili igerisinde Rapsodi Radyo ve Televizyon
Yayinalik A.S. olarak degistirilmistir.

Dinamik Televizyon ve Radyo Yayincilik A.S.nin ticari unvant 2008 yil1 igerisinde Selenit Televizyon ve Radyo
Yayinalik A.S. olarak degistirilmistir.

HurBim Gorsd Yayinahk A.S.’nin ticari unvam 2008 yili igerisinde Opal Iletisim Hizmetleri A.S. olarak
degistirilmistir.

Smile Pratik Odeme Sigemleri AS.'nin ticari unvan 2008 yih igerisinde Pratik Odeme Sistemleri AS. olarak
degistirilmistir.

Bu bagli ortakliklar, yasal olarak Expressz Magyarorszag Rt. bazh ortaklig: altinda birlesmislerdir.

Bagli Ortakliklar'in, bilancolann ve gelir tablolari tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmis ve Dogan Holding'in ve Bagli Ortakliklart’ mn sahip oldugu bagli ortakliklarin
kayitl degerleri ile 6zsermayeleri karsilikli olarak netlestirilmistir. Dogan Holding ile Bagl
Ortakhiklar arasindaki grup ici islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda silinmistir. Dogan
Holding'in sahip oldugu hisselerin kayitli degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettiler, ilgili
Ozsermaye ve gdir tablosu hesaplarindan netlestirilmistir.

MUsterek YOnetime Tabi Tesebbisler, Dogan Holding ve bir veya daha fazla miitesebbis ortak
tarafindan mistereken yonetilmek Uzere, bir ekonomik faaiyetin Ustlenilmes igin bir sdzlesme
dahilinde olusturulmustur. Dogan Holding bu misterek kontrolli, kendisinin dogrudan ya da
dolayl1 olarak sahip oldugu hisselerden veya Dogan Ailes ve iliskili taraflarin sahip oldugu
paylara ait oy haklarnni onlar adina kullanma (ekonomik bir yarar beklemeksizin) yetkisinden
yararlanarak saglamaktadir. Musterek Y Onetime Tabi Tesebbiider oransal konsolidasyon yontemi
kullamlmak suretiyle konsolidasyon kapsamina alinirlar. Oransal konsolidasyon yonteminde,
MUsterek Yonetime Tabi Tesebblder'e ait finansa tablolarda yer alan varlik, yukimliltk,
Ozsermaye, gelir ve giderler Grup'un sahip oldugu ortaklik oram ile konsolidasyona tabi
tutulmaktadhr.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

)

Istiraklerdeki yatirimlar, 6zsermaye yontemi ile muhasebeestirilmistir. Bunlar, Grup'un genel
olarak oy hakkimin %20 ile %50'sine; Dogan Holding'in, Bagli Ortakhiklar'in, Musterek
Yonetime Tabi Ortakliklar'in sahip olduklart oy haklar: ile birlikte Dogan Ailes’nin elinde
tuttugu hisselerden kaynaklanan oy hakki araciligiyla sahip oldugu veya Grup'un, sirket
faaliyetleri Uzerinde kontrol yetkisine sahip bulunmamakla birlikte 6nemli etkiye sahip oldugu
kuruluslardir. Grup ile istirak araaindaki islemlerden dogan gerceklesmemis karlar, Grup'un
istirakteki payr 6lcuslinde dizeltiimis olup, gerceklesmemis zararlar da, islem, transfer edilen
varligin deger disuklUgune ugrachgim gostermiyor ise, dizetilmistir. Grup, istirak ile ilgili olarak
sz konusu dogrultuda bir yokimltltk altina girmemis veya bir taahhitte bulunmamis oldugu
sirece igtirakteki yatirimin kayitli degerinin afir olmasi veya Dogan Holding'in 6nemli etkisinin
sona ermesi (izerine Gzsermaye yontemine devam edilmemistir. Onemli etkinin sona erdigi
tarihteki yatinmin kayitli degeri, o tarihten sonramaliyet olarak gosterilmistir (Not 16).

Asagida 31 Aralik tarihi itibariyle 6zsermaye yontemi ile muhasebelestirilen istirakleri, Dogan
Holding ve Bagli Ortakliklari’ nin etkin ortaklik oranlar gosterilmistir:

Dogan Holding ve
Bagh Ortakhklari’mn  Dogan ailesi iiyelerinin Toplam Etkin ortakhk
oy haklan (%) oy haklan (%) oy haklari (%) oranlar1 (%)

Sirket ismi 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007

Ray SigortaA.S.
(“Ray Sigorta’) 20,00 20,00 - - 20,00 20,00 20,00 20,00

(e)

®

Grup'un Dogan Ailes Uyeleri ile birlikte dogrudan ve dolayl1 pay toplami %20 nin atinda olan,
veya %20 nin Uzerinde olmakla birlikte Grup’un ve Dogan ailes Uyeerinin dnemli bir etkiye
sahip olmadig veya konsolide finansal tablolar agisindan dnemlilik teskil etmeyen; teskilatlanmis
piyasalarda islem gormeyen ve makul degerleri glvenilir bir sekilde belirlenemeyen satilmaya
hazir finansal varliklar, maliyet bedellerinden deger kaybr ileilgili karsiliklar distimek suretiyle
konsolide finansal tablolara yanaitilmistir (Not 7).

Grup’'un, Dogan ailes Uyderi ile birlikte pay1 %20 nin dtinda olan veya Holding'in énemli bir
etkiye sahip olmadig1 ve aktif piyasaarda kote pazar fiyatlan olan ve makul degerleri glvenilir
hesaplanabilen satilmaya hazir finansal varliklar, makul degerleriyle konsolide finansal tablolara
yansitil mstir.

Bagli Ortakliklar'in net varliklarinda ve faaiyet sonuclarinda azinlik payina sahip hissedarlarin
paylar1, konsolide bilango ve gelir tablosunda “ azinlik paylart” olarak gosterilmektedir.

Dogan Holding'in hissedar1 olan Dogan Ailesi'nin bazi lyeleri ve bu aile Uyderi tarafindan
kontrol edilen sirketler bir kism bagl ortakliklarin sermayesinde pay sahibidirler. Konsolide
finansal tablolarda bu aile Uyelerinin ve sirketlerin paylar: azinlik paylar: olarak siniflandinlms ve
Grup’ un net aktiflerine ve karina dahil edilmemistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.1.4 Karsilastirmah bilgiler, muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve onceki donem tarihli
finansal tablolarin diizeltilmesi

Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmast agisindan karsilastirmali bilgiler
gerekli gorildiginde yeniden siniflanch il mustar.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Grup’ un finansal tablolar
Onceki donemle karsilastirmal 1 hazirlanmaktadir. Grup, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle bilancosunu
31 Araik 2007 tarihi itibariyle hazirlanmis bilangosu ile; 31 Aralik 2008 tarihinde sona eren yila ait
gelir tablosunu 31 Aralik 2007 tarihinde sona eren yila ait gelir tablosu ile, 1 Ocak - 31 Aralik 2008
hesap donemine ait nakit akim tablosu ve 6zkaynaklar degisim tablolarini ise 1 Ocak - 31 Aralik 2007
hesap donemine ait ilgili donem finansal tablolar ile karsilastirmal 1 olarak diizenlemistir.

. Grup 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren yurirlige girecek UFRS 8 “Fadiyet Bolumleri”
standardini erken uygulama opsiyonunu kullanarak (ilk kez 31 Aralik 2007 tarihinde sona eren
hesap doneminden baslamak Uzere) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle uygulamis ve cari donem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamas: agisindan 31 Aralik 2007 tarihinde sona eren
déneme ait boltimlere gore raporlama bilgilerini yeniden dizenlemistir. Y eniden dizenlemenin
neticesinde “Medya’ ve “Diger” faaliyet bolimlerindeki sirketler yénetim raporlamasina uygun
olarak siniflandinlmustir (Not 1). Bu yeniden diizenlemenin raporlanan net dénem kari Uzerinde
bir etkisi olmamustir (Not 5).

. Grup konsolide finansal tablolart 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle bin Yeni Turk Lirasi
(“bin YTL") olarak dizenlenmis olup cari donem finansa tablolarin sunumu ile uygunluk
saglamaa agisindan 31 Aralik 2007 tarihindeki finansal tablolar ve iliskili notlar Yeni Turk
Lirasi'ndan (“YTL") bin YTL’ye ¢evrilmistir.

. 31 Aralik 2007 tarihinde sona eren yila ait konsolide gelir tablosunda “Pazarlama, satis ve
dagitim giderleri” igerisinde gosterilen toplam 20.259 YTL tutarindaki ciro primi giderleri 31
Aralik 2008 tarihinde sona eren hesap dénemine ait konsolide gelir tablosu ile karsilastirmali
sunulan finansal tablolarda “Satis gelirleri"nden disllerek netlestirilmistir. Yeniden
diizenlemenin raporlanan net donem kar1 Uzerinde bir etkisi olmamustir.

. 31 Aralik 2007 tarihinde sona eren yila ait konsolide gelir tablosunda “ Satislarin maliyeti”
icerisinde gosterilen toplam 29.399 YTL tutarindaki reklam gjans komisyon giderleri 31 Aralik
2008 tarihinde sona eren hesap donemine ait konsolide gelir tablosu ile karsilastirmali sunulan
finansal tablolarda “Satis gelirleri”nden disUlerek netlestirilmistir. Yeniden dizenlemenin
raporlanan net dénem kar1 Uzerinde bir etkisi olmamustir.

. 31 Aralik 2007 tarihinde sona eren yila ait konsolide gelir tablosunda net olarak gosterilen kur
fark: gelirleri ve kur fark: giderleri (Not 32 ve Not 33) 31 Aralik 2008 tarihinde sona eren yila
ait gelir tablosu ile uygunluk saglamasi agisindan yeniden dizenlenerek brit olarak
gosterilmistir.  Yeniden dizenleme neticesinde finansal gelirler ve finansal giderler
373.944 YTL tutarinda artinlmustir. Y eniden diizenlemenin raporlanan net dénem kari Uzerinde
bir etkisi olmamustir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.1.4 Karsilastirmah bilgiler, muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve 6nceki donem tarihli

finansal tablolarin diizeltilmesi (Devam)

Konsolide finansal tablolar ve bunlarailigskin dipnotlar SPK taraf indan 17 Nisan 2008 tarihli duyuru
ile uygulanmas tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmustur (Not 2.1.1). Bu kapsamda, 31 Aralik 2008 tarihli konsolide finansal tablolarin sunumuile
uygunluk saglamast icin gecmis donem finansal tablolarinda gerekli siiflandirma islemleri
yapllmistir. Detaylan asagida agiklanan siniflandirma degisikliklerinin timd, yukarnda bahsi gecen
uygulanmasi tavsiye edilen formata uygunluk saglamak amaciyla yapil mistir.

Finansal yatirimlar: 31 Aralik 2007 tarihli bilancoda “Nakit ve nakit benzerleri” icerisinde
gosterilen 473 YTL tutarindaki kalemler ve “Di ger alacaklar” igerisinde gosterilen 23.535 YTL
tutarindaki kalemler 31 Aralik 2008 tarihli bilanco ile karsilastirmali sunulan finansal
tablolarda“ Finansal yatirimlar” kalemi icerisinde gosterilmistir.

Ticari alacaklar: 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda “Finansal kiralama alacaklar1” icerisinde
gosterilen 3.981 YTL tutarindaki kalemler 31 Aralik 2008 tarihli bilango ile karsilagtirmali
sunulan finansal tablolarda“ Ticari alacaklar” kalemi icerisinde gosterilmistir.

Diger adacaklar: 31 Araik 2007 tarihli bilangoda “Ticari aacaklar” igerisinde gosterilen
23.980 YTL tutarindaki kalemler 31 Aralik 2008 tarihli bilanco ile karsilastirmal1 sunulan
finansal tablolarda“ Diger adacaklar” kalemi icerisinde gosterilmistir.

Diger donen varhiklar: 31 Aralik 2007 tarihli bilancoda “Stoklar” icerisinde gosterilen
18.241 YTL ve “Diger alacaklar” icerisinde gosterilen 41.495 YTL tutarindaki kalemler 31
Aralik 2008 tarihli bilango ile karsilastirmali sunulan finansal tablolarda “Diger dodnen
varliklar” kalemi icerisinde gosterilmistir.

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar: 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda “Diger cari
olmayan/duran varliklar” igerisinde gosterilen 4.387 YTL tutarindaki kalemler 31 Aralik 2008
tarihli bilango ile karsilastirmali sunulan finansal tablolarda “Diger ticari alacaklar”, “Diger
dénen varliklar” ve “Diger duran varliklar” kalemi icerisinde gosterilmistir.

Uzun vadeli diger alacaklar: 31 Aralik 2007 tarihli bilancoda “Uzun vadeli ticari alacaklar”
icerisinde gosterilen 2.007 YTL tutarindaki kalemler 31 Aralik 2008 tarihli bilango ile
karsilastirmal1 sunulan finansal tablolarda “ Diger alacaklar” kalemi icerisinde gosterilmistir.

Uzun vadeli ticari alacaklar: 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda “Finansal kiralama alacaklart”
icerisinde gosterilen 4.196 YTL tutarindaki kalemler 31 Aralik 2008 tarihli bilango ile
karsilastirmali sunulan finansal tablolarda“ Ticari alacaklar” kalemi icerisinde gosterilmistir.

Maddi duran varliklar: 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda “Kisa vadeli ticari aacaklar” icerisinde
gosterilen 3.981 YTL tutarindaki ve “Uzun vadeli ticari alacaklar” igerisinde gosterilen 4.196
TL tutarindaki Grup’ un bagl1 ortakliklarindan Smile Dagitim’ in finansal kiralama yoluyla satin
adig ve bayilerine kullandirdigt déseme ve demirbaslar, 31 Aralik 2008 tarihli bilango ile
karsilastirmal1 sunulan finansal tablolarda “Maddi duran varliklar” igerisinde gosterilmistir.
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finansal tablolarin diizeltilmesi (Devanm)

" Diger duran varliklar: 31 Araik 2007 tarihli bilangoda “Maddi duran varliklar” igerisinde
gosterilen 1.906 YTL ve “Diger adlacaklar” icerisinde gosterilen 3.196 Y TL tutanndaki kalemler
31 Araik 2008 tarihli bilanco ile karsilastirmali sunulan finansal tablolarda “Diger duran
varliklar” kalemi icerisinde gosterilmistir.

" Finansal borglar: 31 Aralik 2007 tarihli bilancoda “Finansal kiralama islemlerinden borclar”
icerisinde gosterilen 15.212 YTL ve “Ticari borclar” icerisinde gosterilen 15.853 YTL
tutarindaki kalemler 31 Aralik 2008 tarihli bilanco ile karsilastirmali sunulan finansal
tablolarda® Finansal borglar” kalemi igerisinde gosterilmistir.

= Uzun vadeli finansal borglar: 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda “Finansal kiralamaislemlerinden
borclar” icerisinde gosterilen 27.501 YTL, “Diger borclar” icerisinde gosterilen 103.432YTL
ve “Ticari Borclar” igerisinde gosterilen 83.272 YTL tutanindaki kalemler 31 Aralik 2008
tarihli bilanco ile karsilastirmali sunulan finansal tablolarda “Finansal borclar” kalemi
icerisinde gosterilmistir.

" Diger borclar: 31 Aralik 2007 tarihli bilancoda “Alinan avandar” icerisinde gosterilen
4,295 YTL tutanndaki kalemler 31 Aralik 2008 tarihli bilanco ile karsilastirmali sunulan
finansal tablolarda “Diger borclar” kalemi icerisinde gosterilmistir.

. Diger Kisa Vadeli YukumlUlukler: 31 Aralik 2007 tarihli bilancoda “Borg karsiliklart”
icerisinde gosterilen 7.411 YTL tutanindaki kalemler 31 Aralik 2008 tarihli bilango ile
karsilastirmali sunulan finansal tablolarda “Diger Kisa Vadeli YukumldlUkler” kalemi
icerisinde gosterilmistir.

= Donem Kar1 Vergi YukumlulGgi: 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda “Borg karsiliklan” igerisinde
gosterilen 29.028 YTL tutarindaki kalemler 31 Aralik 2008 tarihli bilanco ile karsilagtirmali
sunulan finansal tablolarda “ Donem Kar: Vergi Y ukimlultgl” kalemi igerisinde gosterilmistir.

. Diger uzun vadeli borglar: 31 Aralik 2007 tarihli bilancoda “Alinan avanslar” igerisinde
gosterilen 40.485 YTL ve “Ticari borglar” igerisinde gosterilen 11.071 YTL tutarlarindaki
kalemler 31 Aralik 2008 tarihli bilango ile karsilastirmali sunulan finansal tablolarda “Diger
borclar” kalemi icerisinde gosterilmistir.

" Kidem tazminat1 karsiligr: 31 Aralik 2007 tarihli bilancoda “Bor¢ karsiliklart” igerisinde
gosterilen 26.726 YTL tutarindaki kalemler 31 Aralik 2008 tarihli bilanco ile karsilastirmali

sunulan finansal tablolarda “ Kidem tazminati karsiligi” kalemi icerisinde gosterilmistir.

" Finansal yatinmlar: 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda “Finansa varliklar” icerisinde gosterilen
6.080 YTL tutanndaki kalemler 31 Aralik 2008 tarihli bilango ile karsilastirmali sunulan
finansal tablolarda duran varliklarda smiflandirilan “Finansal yatirimlar” kalemi igerisinde
gosterilmistir.

= Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar: 31 Aralik 2007 tarihli bilancoda “Finansal
varliklar” igerisinde gosterilen 21.842 YTL tutarindaki kalemler 31 Aralik 2008 tarihli bilango
ile karsilastirmal: sunulan finansal tablolarda “ Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmiar”
kalemi icerisinde gosterilmistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.1.4 Karsilastirmah bilgiler, muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve onceki donem tarihli
finansal tablolarin diizeltilmesi (Devam)

= Sermaye Diizeltme Farklart: 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda “ Ozsermaye enflasyon diizeltmesi
farklart” igerisinde gosterilen 331.903 YTL tutarn 31 Aralik 2008 tarihli bilango ile
karsilastirmali sunulan finansal tablolarda “Sermaye dizeltme farklar” kalemi icerisinde
goOsterilmistir.

. Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler: 31 Aralik 2007 tarihli bilancoda “Yasal yedekler”
icerisinde gosterilen 15.762 YTL ve “Sermayeye eklenecek istirak hisseleri ve gayrimenkul
satis kazanclan” igerisinde gosterilen 761.623 Y TL tutarindaki kalemler 31 Aralik 2008 tarihli
bilanco ile karsilastirmali sunulan finansal tablolarda “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler”
kalemi icerisinde gosterilmistir.

. Gegmis Yillar Karlari: 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi
farklan” icerisinde gosterilen 323.465 YTL, “Olaganistu yedekler” icerisinde gosterilen
11.748 YTL ve “Diger yedekler” icerisinde gosterilen 2.361 YTL tutarindaki kalemler 31
Aralik 2008 tarihli bilanco ile karsilastirmal1 sunulan finansal tablolarda“Gegmis yillar karlart”
kalemi icerisinde gosterilmistir.

2.1.5 Onemli muhasebe tahminleri

Konsolide finansal tablolann hazirlanmas, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yuktmldlUklerin tutarlarini, sarta bagl varliklarin ve yukumlultklerin agiklamasint ve hesap dénemi
boyunca raporlanan gdlir ve giderlerin tutarlarim etkileyebilecek tahmin ve varsayimlann kullanilmasim
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, mevcut olaylar ve islemlere iliskin ulasilabilen en iyi
bilgilere dayanmasinaragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir.

2.1.6 Netlestirme

Finansal varlik ve yukimlUlUkler, gerekli kanuni hak olmasi, sz konusu varlik ve yukimldltkleri net
olarak degserlendirmeye niyet olmasi veya varliklann elde edilmes ile yukimlUliklerin yerine
getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Gerekli oldugu yerlerde, Bagli Ortakliklar ve MUsterek Y onetime Tabi Tesebblider icin uygulanan
muhasebe politikalan Grup tarafindan uygulanan politikalarla uyumlu olmas: amaciyla degistirilmistir.

Not 2.1.3'de aciklanan konsolidasyon esadari disinda, konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda
izlenen 6nemli muhasebe politikal ar1 asagida 6zetlenmistir:
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NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2.1 iliskili taraflar

Konsolide finansal tablolarda, ortaklar, kilit yonetici persondi ve yonetim kurulu Uyeleri, alleleri ve
kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagli sirketler ile birlikte, misterek yonetime tabi
tesebblder iliskili taraflar olarak kabul edilirler (Not 37).

2.2.2 Menkul kiymetler ve finansal varliklar

Grup, menkul kiymetler ve finansal varliklarini “makul degeriyle dlgllen ve gelir tablosuyla
iliskilendirilen “ satiImaya hazir finansal varlik” olmak Uizere siniflandirmugtir.

“Makul degeriyle dlciilen ve gelir tablosuyla iliskilendirilen finansal varliklar”, piyasada kisa
donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan fayda saglama amaciyla elde edilen,
veya elde edilme nedeninden bagimaz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyin
parcas olan finansal varliklardir. Makul degeriyle 6lgllen ve gelir tablosuyla iliskilendirilen finansal
varliklar, bilangoya ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak Uizere maliyet degerleri ile yanatilir.
Bu finansal varliklar kayda alinmalarinm izleyen donemlerde makul degerleri Gizerinden degerlenir.
Gergeklesen ya da gerceklesmeyen kazang ve zararlar “finansman gelirleri” icinde yer alir. Alinan
temettdler, temettii geliri olarak konsolide gelir tablosuna yansitilir.

“Sanlmaya hazwr finansal varliklarin”, makul deger degisiklikleri sebebiyle olusan gergeklesmemis
kazanclar ve zararlar, finansal varlik finansal tablolardan cikarildig tarihe kadar 6zkaynaklarda makul
deger yedeginde takip edilmektedirler. Satilmaya hazir finansal varlik olarak simflandinimis olan
borglanmayr temsil eden finansal varliklarin makul deger degisikligi bu finansal varliklarin bilango
tarihindeki makul degerleri ile iskonto edilmis bededleri araandaki fark olarak hesaplanmaktadir.
Satilmaya hazir finansal varliklar finansal tablolardan cikarildiklarinda, 6zkaynaklarda makul deger
yedeginde takip edilen ilgili kazang veya zararlar gelir tablosuna transfer edilir.

Grup’un “satilmaya hazir finansal varlik” olarak siniflandirdigi %20 nin altinda oy hakkina sahip
oldugu finansal varliklarin ve konsolidasyona dahil edilmeyen bagli ortakliklarin borsaya kayith
herhangi bir makul degerinin olmadigi, makul degerin hesaplanmasinda kullamlan diger yontemlerin
uygun olmamas veya islememesi nedeniyle makul bir deger tahmininin yapilamamas: ve makul
degerin guvenilir bir sekilde dlcilemedigi durumlarda finansal varliklarin kayitl1 degeri, elde etme
maliyeti tutarindan, varsa, deger distikl Ugl karsiligimn ¢ikarilmas suretiyle belirlenmistir.

2.2.3 Satis ve geri alis anlagsmalari

Geri satmak kaydiyla alinan finansal varliklar (“ Ters repo”) karsilig: verilen fonlar konsolide finansal
tablolarda ters repo anlasmalari olarak muhasebelestirilir (Not 6). Soz konusu ters repo anlasmalari ile
belirlenen alis ve geri satis fiyatlar araandaki farkin doneme isabet eden kismu igin i¢ iskonto oran
yontemine gobre gelir reeskontu hesaplamir ve ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle
muhasebel estirilir.

23



DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikgce bin Yeni Turk Liraa (“YTL") olarak belirtilmistir. YTL digindaki para birimleri, aksi
belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2.4 Ticari alacaklar ve siipheli alacak karsiliklari

Grup tarafindan bir aliciya Uriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar ertelenmis
finansman gelirinden netlestirilmis olarak taginirlar. Ertelenmis finansman geliri netlestirilmis ticari
alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek
tutarlarimin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oram olmayan kisa
vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz orarnin etkisinin ¢ok biytk olmamas: durumunda, fatura degerleri
Uzerinden gosterilmistir (Not 10).

Grup, 6denmesi gereken tutarlar: tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun sbz konusu
olmasi halinde ticari alacaklar icin bir alacak risk karsiligi olusturur. S6z konusu bu karsiligin tutar,
alacagin kayith degeri ile tahsili mimkin tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkin tutar, teminatlardan
ve glvencelerden tahsil edilebilecek tutarlar da dahil olmak Uzere beklenen nakit girislerinin,
baslangigta olusan alacagin orijinal etkin faiz oram esas alinarak iskonto edilen cari degeridir.

Supheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, sUpheli alacak tutaririn tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan stpheli aacak karsiligindan disulerek
diger faaliyet gelirlerine kaydedilir.

2.2.5 Stoklar

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da maliyet bedelinden distk olan: ile degerlenir. Stoklarin
maliyeti tUm satin ama maliyetlerini, dontstirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve
konumuna getirilmesi igin katlamlan diger maliyetleri icerir. Maliyet, hareketli agirlikli ortalama
metodu ve ggirlikli ortalama metodu ile hesaplanmaktadir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari
fadliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satisi
gerceklestirmek icin gerekli tahmini satis masraflan disUldikten sonraki degeridir (Not 13).

Enerji faaliyet bolimine ait stoklar, net gerceklesebilir deger ya da maliyet bedelinden disik olan ile
degerlenir. Grup yonetimi, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle stoklarin maliyetinin net gerceklesebilir
degerinden yiksek oldugunu tespit etmistir. Yonetim, deger disUklUgl hesaplamasnda, stoklarin
satisindan gelecekte elde edilecek nakit akim tutarlarimi, olagan ticari faaliyet icerisinde olusacak
tahmini satis fiyatini ve satis1 gerceklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyeti tutarn tahmin etmistir.
Yapilan tahminler neticesinde, stoklarin degeri 37.256 YTL tutarinda indirilmis ve bu tutar satilan
malin maliyeti icerisinde muhasebel estirilmistir.

2.2.6 Yatirim amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Uretiminde kullaniimak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanmasi amaciyla veya her ikisi igin tutulan araziler ve
binalar, yatirim amagli gayrimenkuller olarak siniflandirilir. Yatirim amagli gayrimenkuller elde etme
maliyetinden birikmis amortismanin dustilmesi  suretiyle gosterilmektedir. Yatinm amagh
gayrimenkuller (araziler harig¢) dogrusal amortisman metoduyla amortismana tabi tutulmustur
(Not 17). Yatirim amagl1 gayrimenkullerin amortisman donemleri, tahmin edilen faydali omurleri esas
ainarak, 5ile 50 yil arasinda degismektedir.

Y atinm amach gayrimenkuller olasi bir deger dis Ukl Ggunin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme
sonunda yatirim amagli gayrimenkullerin kayitli degeri, geri kazamlabilir degerinden fazla ise,
karsilik ayrilmak suretiyle kayitli degeri geri kazamlabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger,
ilgili yatirim amagli gayrimenkulin mevcut kullammundan gelecek net nakit akimlari ile net satis
fiyatindan yiksek olan: olarak kabul edilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.2.7 Maddi duran varhKklar

Maddi duran varliklar elde etme maliyetinden birikmis amortismamin distlmes  suretiyle
gosterilmektedir. Maddi duran varliklar dogrusal amortisman metoduyla amortismana tabi tutul mustur
(Not 18).

Maddi duran varliklarin amortisman donemleri, tahmin edilen faydal1 émirleri esas alinarak, asagida
belirtilmistir:

Yerat ve yerUsti duzenleri 2-50vil
Binalar 2-50vil
Makine ve techizat 2-28yil
Motorlu araglar 2-17yil
Mobilya ve demirbaglar 2-50yil
Kiralanan maddi varliklar: gelistirme maliyeti 2-39vil
Diger maddi varliklar 1-50vyil

Maddi duran varliklar olasi bir deger dustklGgiinin tespiti amaciylaincelenir ve bu inceleme sonunda
maddi varhgin kayitl1 degeri, geri kazanilabilir degerinden fazlaise, karsilik ayrnimak suretiyle kayith
degeri geri kazamlabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi varhigin mevcut
kullarnimindan gelecek net nakit akimlar: ile net satis fiyatindan yiiksek olan olarak kabul edilir.

Maddi duran varliga vyapilan normal bakim ve onarnm harcamalart  gider olarak
muhasebel estirilmektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde
edilen fayday: artiran nitelikteki yatirim harcamalari, maddi varligin maliyetine eklenmektedir.

Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri
hesaplarina dahil edilirler.

Diger maddi duran varliklar, agirlikli olarak dolum tanklari, istasyon ve istasyon ekipmanlarindan
olus maktadhr.

2.2.8 Finansal kiralama
Finansal kiralama

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi varlik, varligin kiralama doneminin basindaki vergi
avantg1 veyatesvikleri dustldikten sonraki makul degerinden veya asgari kira 6demelerinin kiralama
tarihindeki indirgenmis degerinden dusuk olam kullanilarak aktiflestirilir. Anapara kira ddemeleri
yukimlulik olarak gosterilir ve ddendikce azaltilir. Faiz 6demeleri ise, finansal kiralama donemi
boyunca konsolide gelir tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama sozlesmesi ile elde edilen maddi
varliklar, varligin faydal1 dmrii boyunca amortismana tabi tutulur.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.2.8 Finansal kiralama (Devami)
Faaliyet kiralamas:

Milkiyete ait risk ve getirilerin énemli bir kismunin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet
kirdlamaa olarak simiflandirilir. Faaliyet kirdamaar: (kiralayandan ainan tesvikler disildikten
sonra) icin yapilan édemeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile konsolide gelir tablosuna
gider olarak kaydedilir.

2.2.9 Serefiye

Konsolide finansa tablolarda, iktisap edilen Grup'un net varliklarinin makul degerindeki pay: ile
satin ama fiyati arasindaki farki gosteren serefiye ve negatif serefiye, 31 Mart 2004 tarihinden 6nce
gerceklesen satin amalara iliskin ise aktiflestirilmis ve dogrusal amortisman yontemi kullanlarak
faydali 6mrii Gzerinden 31 Aralik 2004 tarihine kadar itfa edilmistir. UFRS 3 Isletme Birlesmeleri
Standard: gergevesinde 31 Mart 2004 tarihinden sonra gergeklesen satin almalardan kaynaklanan
serefiye icin amortisman muhasebes uygulanmamakta, hesaplanan serefiye gézden gecirilerek varsa
deger dusukl Ggt ayrilmaktadir (Not 20).

Deser dusuklUgl testinde, serefiye, Grup’un birlesmenin sinerjilerinden yararlanacak olan her bir
nakit Ureten birimine tahsis edilir. Serefiyenin tahsis edilmis oldugu nakit Ureten birimlerde deger
dusukl Gguinin olup, olmadigim kontrol etmek amaciyla her yil ya da deger dustklUgini gostergesi
oldugu durumlarda daha siklikta deger distkligl testi uygulamir. Nakit Greten birimin geri
kazanilabilir tutarinin defter degerinden disik oldugu durumlarda, deger disUklUgi ilk olarak nakit
Ureten birime tahsis edilen serefiyenin defter degerini azaltmak icin kullarlir ve sonra bir oran
dahilinde diger varliklarin defter degerini azaltmak icin kullanilir. Serefiyeicin ayrilnus deger disus
karsilig1, daha sonraki donemlerde iptal edilemez.

Yine ayni tarihten sonra gerceklesen satin almalara iliskin negatif serefiye sz konusu ise bu tutar
olustugu donemde gelir olarak kaydedilir. UFRS 3 cercevesinde, Dogan Holding, 1 Ocak 2005
tarihinden baslamak (zere, 31 Mart 2004 tarihinden 6nce gerceklesmis islemlerden dogan serefiye
tutanin itfa etmeyi durdurmustur ve bu serefiye tutarina iliskin herhangi bir deger dustklugi olup
olmadigina yonelik olarak degerlendirme yapmaktachr. Onceki donemlerde gerceklesen iktisaplardan
kaynaklanan negatif serefiyenin kayith tutart UFRS 3 geregi 1 Ocak 2005 tarihi itibari ile konsolide
finansal tablolardan cikartilmugtir.

Bir isletmenin satisindan dogan kar ve zararlar satilan kurulus Uzerindeki serefiyenin kayitl1 degerini
de icerir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2.10 Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar ticari marka, misteri listeleri, karasal yayin izni ve lisans: (frekans
haklar1), diger haklar ve bilgisayar yazilimlar ile televizyon program haklarim icermektedir. Bagl
ortakh klardan Milta Turizm'in elinde bulundurdugu marina kullamm hakk: ise Ozellestirme Idaresi
Baskanligi ile yapilan devir sozlesmesine bagli olarak 49 yil boyuncaitfa edilmektedir (Not 19).

Medya bdluminde yer alan ticari markalarin bir boluminun faydali dmarlerinin sinirsiz olduguna
karar verilmistir (Not 19). Sinirsiz faydali émre sahip bu varliklar itfa edil memektedir ve her yil deger
distikl igli icin gozden gegirilmektedir.

Turkiye' de karasal frekanslarin sinirli olmast nedeniyle 1994 yilindan itibaren yeni bir ulusal yayin
yapacak televizyon sirketine izin verilmemektedir ve genel uygulamada ulusal yayin yapan
televizyonlar yayinlarina devam etmektedir. Radyo ve Televizyon Ust Kurulu (“RTUK”) karasal
yayin izni ve lisans: (frekans haklari) ile ilgili ihale yapmamistir. Grup’un TV yayincilik alaninda
fadiyet gosteren ortakliklarimin RTUK ile frekans kullammu ile ilgili herhangi bir ihtilafi
bulunmamaktadir. Bu nedenle karasal yayin izni ve lisananin (frekans haklari) sinirsiz faydali 6mre
sahip olduguna karar verilmistir. Simirsiz faydal1 dmre sahip bu varliklar itfa edilmemektedir ve her yil
deger dusukl Ggl icin gbzden gecirilmektedir.

Medya bolimine ait sinirli faydali émre sahip maddi olmayan duran varliklarin tahmin edilen faydali
Omdirleri asagida gosterilmektedir:

Ticari marka 20 - 251l
M Usteri listeleri 9-18vyil
Diger maddi olmayan haklar 5-20vyil

Enerji boliminde yer alan MUsterek Yonetime Tabi Tesebblsler' den POAS'in hisse alimlan ile
iktisap edilmis ve konsolide finansal tablolara alinmis olan maddi olmayan duran varliklarin, bayi
sbzlesmeleri ve misteri stzlesmeleri, faydali dmirleri 15 yil olarak belirlenmistir. Bu maddi olmayan
duran varliklar, makul degerlerinin belirlenmesinde kullanilan degerleme yontemi dikkate alinarak,
azalan bakiyeler yontemi kullanilarak itfa ettirilmektedir. S6z konusu alimlar sonucunda ayni sekilde
konsolide finansal tablolara alinmig olan POAS marka degeri, faydali dmrinin belirsiz olmas
nedeniyle itfaya tabi tutulmayarak, deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadig
degerlendirilmekte ve boyle bir gostergenin mevcut olmasi durumunda deger disiklGginin tespiti
amaciylaincelenmektedir.

Televizyon program haklan elde etme maliyetlerinden birikmis itfa paylar: dus Ul dikten sonraki net
degeri ile gosterilmektedir (Not 19).
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.2.10 Maddi olmayan duran varhklar (Devami)

Televizyon program haklari Grup’un kendi yapimlarini ve diger sirketlerden satin alinan haklar
icermektedir. Soz konusu haklar asagida agiklandig: sekilde itfa edilmektedir:

. Yerli diziler, yabanci pembe diziler, oyun sovlan, mizik sovlari, ¢cocuk programlari, spor
programlari ile diger etkinlikler ve belgeseller ilk yayinla birlikte tamamen itfa edilmektedir ve
satislann maliyeti ileiliskilendirilmektedir.

. Yerli ve yabanci filmler ile yabanci diziler satin alinan yayin sayis dikkate alinarak itfa
edilmektedir.

Maddi olmayan duran varliklar, elde etme maliyetlerinden birikmis itfa paylar1 disuldikten sonraki
net degeri ile gosterilmektedir.

Maddi olmayan duran varliklar olasi bir deger diistkl iglinin tespiti amactylaincelenir ve bu inceleme
sonunda maddi olmayan duran varligin kayith degeri, geri kazanlabilir degerinden fazla ise, karsilik
ayrilmak suretiyle kayitli degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazamlabilir deger, ilgili
maddi olmayan duran varligin mevcut kullammindan gelecek net nakit akimlar: ile net satis fiyatindan
yuksek olant olarak kabul edilir.

2.2.11 Program stoklar

Program stoklar1 hazirlanmis ancak bilango tarihi itibariyle yayinlanmamis i¢ ve dis yapimlar
icermektedir. Bu yapimlar ilk yayinla birlikte tamamen itfa edilmektedir ve satislarin maliyeti ile
iligkilendirilmektedir.

2.2.12 Vergiler

Dénemin vergi karsihigi, cari yil vergis ve ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari yil vergi
yukimlUltg, donem karnnin vergiye tabi olan kismi Gzerinden bilango tarihinde gegerli olan vergi
oranlan ile hesaplanan vergi yukimlUlUginid ve gecmis yillardaki vergi yuakumlalaga ile ilgili
diizeltme kayitlarn i icermektedir.

Ertelenen vergi, yukimlUlik yontemi kullanilarak, varlik ve yukimldldklerin konsolide finansal
tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar Uzerinden hesaplanir.
Ertelenen vergi hesaplanmasinda yrirlUkteki vergi mevzuat: uyarinca bilanco tarihi itibariyle gegerli
bulunan vergi oranlar: kullanlir.

Onemli gecici farklar, mahsup edilebilecek mali zararlardan, siipheli alacak Kkarsiligindan, kidem
tazminat1 karsihigindan, maddi varliklar, maddi olmayan varliklar ve stoklarin kayith degerleri ile
vergi matrahlan arasindaki farklardan dogmaktadhr.

Ertelenen vergi yukimlultgi vergilendirilebilir gecici farklarin timi icin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadr.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarnmin cari vergi
yukumlultklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmas
durumundan ertelenen vergi varliklar ve ertelenen vergi yukumldlUkleri, karsilikl1 olarak birbirinden
mahsup edilir (Not 35).
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.2.13 Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Grup’un gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yukimlulGginun bulunmasi, bu yakomldligin
yerine getirilmesi igin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve
stz konusu yukimlalik tutarinin givenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgili
yukumlUltk, karsilik olarak finansal tablolara alinir. Kosullu yukamldlUkler, ekonomik fayda iceren
kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla strekli
olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Kogullu yokimlUlik olarak isleme tabi tutulan kalemler igin
gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarn isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi
durumunda, bu Kosullu yukumldlik, guvenilir tahminin yapilamadigi durumlar harig, olasiliktaki
degisikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarinda karsilik olarak kayitlaraainir.

Grup kosullu yakumltliklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda iceren kaynaklarin tutari
hakkinda givenilir tahminin yapilamamas: durumundailgili yikimldlGgt notlarinda géstermektedir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroltinde bulunmayan
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemes ile teyit edilecek olan varlik,
sarta bagli varlik olarak degerlendirilir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarn isletmeye girme
ihtimalinin yuksek bulunmasi durumunda sarta bagl varliklar finansal tablo notlarinda agiklanir.

Karsilik tutarinin ddenmesi icin kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin G¢iinei
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6demesinin
kesin olmaa ve tutann govenilir bir sekilde hesaplanmass durumunda, bir varhk olarak
muhasebel estirilir.

2.2.14 Finansal borg¢lar

Finansal borclar, alindiklar: tarihlerde, alinan finansal borclar tutarindan islem giderleri ¢cikartildiktan
sonraki  degerleriyle kaydedilir. Finansal borglar, muteakip tarihlerde, etkin faiz yontemiyle
hesaplanmus iskonto edilmis degerleri ile konsolide finansal tablolarda takip edilirler. Alinan finansal
borclar tutar1 (islem giderleri harig) ile geri 6deme degeri arasindaki fark, konsolide gelir tablosunda
finansal borg siiresince muhasebel estirilir.

2.2.15 Tahviller

Tahviller alindiklar veyaihrag edildikleri tarihlerde, alinan veyaihrag edilen tutardan islem giderleri
cikartildiktan sonraki degerleriyle kaydedilir. Tahviller, miteakip tarihlerde, etkin faiz yontemiyle
hesaplanmug iskonto edilmis degerleri ile konsolide finansal tablolarda takip edilirler. Alinan Tahvil
tutan (islem giderleri haric) ile geri 6deme degerleri araandaki fark, konsolide gelir tablosunda vade
stiresince muhasebelestirilir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Grup tarafindan ihrag edilen tahvil
bulunmamaktadr.

2.2.16 Azinhk paylari ile yapilan hisse alim satim islemlerinin muhasebelestirilmesi

Grup kontrolin el degistirmedigi islemlerin (kontroliinde olan bagli ortakligin hisselerinin bir
bolimunin satis1 veya satin ahinmas: islemi) muhasebelestirilmesinde “Ana Ortaklik Modeli”ni
uygulamaktadir. Buna goére hisse satis islemlerinde olusan kar veya zarar gelir tablosu ile
iliskilendirilmektedir (Not 31). Hisse satin ama islemlerinde ise serefiye hesaplanmaktadir
(Not 3 ve Not 20). SPK Finansal Raporlama Standartlari’ ndaki dnemli degisiklikler icin Not 2.2.34'e
baki rz.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2.17 Kidem tazminati karsiliklan

Kidem tazminat: karsiliklari, Grup'un kanuni bir zorunlulugu olarak Tirk Is Kanunu ve Basin
Mesleginde Calisanlar Arasindaki MUnasebetlerin Tanzimi Hakkindaki Kanunu' nun (M edya Bolimi
calisanlart icgin) gerektirdigi sekilde hesaplanmakta ve Grup c¢alisanlarinin en az bir yillik hizmeti
tamamlayarak emekliye ayrilmasi durumunda, is iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti icin cagnimasi
veya vefati durumunda hak kazanilan kidem tazminatinin buginki tahmini degerini yansitmaktacdir
(Not 24).

2.2.18 Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, dzkaynak olarak sniflandirilir. Grup, temettt gelirlerini ilgili temetttt alma hakkin
olustugu tarihte konsolide finansal tablolara yansitmaktadir. Temettl borclar:, kar dagitimirun bir
unsuru olarak Genel Kurul tarafindan onaylandigi donemde yukimlUluk olarak konsolide finansal
tablolarayanatilir.

2.2.19 Dovizli islemler
Fonksiyonel para birimi

Fonksiyonel para birimi isletmenin faaliyetlerinin 6nemli  kismur yOrGttigl para birimi olarak
tammlanmakta ve her bir Grup sirketinin finansal tablo kalemleri sdz konusu sirketin fonksiyonel para
birimi cinsinde 6lcllmektedir. Konsolide finansal tablolar Grup’un raporlama para birimi olan Yeni
Turk Liras cinsnden sunulmustur.

Yabanci para islemler ve bakiyeler

Y abanci para islemlerden kaynaklanan gelirler ve zararlar islemin gergeklestigi tarihte gecerli olan doviz
kuru kullamlarak YTL'ye cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlk ve yukimldlikler
bilango tarihinde gegerli olan yabanci para kuru kullamlarak YTL'ye cevrilmistir. Yabana para
cinsinden olan varlik veya yukumlultklerin gevriminden kaynaklanan kur farki gelir veya gideri
konsolide gelir tablosunda muhasebel estirilmistir.

Yabana Grup sirketleri

YTL disinda bagka bir fonksiyonel para biriminden finansal tablolarini hazirlayan Grup sirketlerinin
sonuglar ilgili doneme ait ortalama kur Uzerinden YTL'ye cevrilmistir. Bu Grup sirketlerinin varlik ve
yukimldltkleri donem sonu kuru ile YTL'ye cevrilmistir. Bu Grup sirketlerinin doénem basindaki net
varliklarinin YTL'ye ¢evriminden kaynaklanan kur farklar: ile ortalama ve dénem sonu kurlar: arasinda
olusan farklar, 6zkaynaklarda yabanci para gevrim farklari hesabina dahil edilmistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Yabana Grup sirketleri (Devami)
Grup'un yurtdisi faaliyetlerinin 6nemli bir bolumini gergeklestirdigi (Not 5) Rusya, Avrupa ve Dogu

Avrupa Ulkelerinin 31 Aralik tarihi itibariyle yabanci para birimleri ve YTL karsiligi degerleri asagidaki
gibidir:

Ulke Para birimi 2008 2007
Euro bolges (“Eurozone”) Avro 2,1408 1,7102
Rusya Ruble 0,0516 0,0475
Macaristan Forint 0,0080 0,0067
Hirvatistan Kuna 0,2927 0,2335
Ukrayna Grivna 0,2011 0,2266
Romanya Ley 0,5346 0,4465
Ingiltere Ingiliz Sterlini 2,1924 2,3259
Glrcistan Lari 0,9091 0,7369
Bahamaar Bahama Dolar1 1,5421 1,1764

2.2.20 Gelirlerin kaydedilmesi
a) Medya faaliyet boliimii

Gelir, mal ve hizmet satislarimin faturalanmis degerlerini igerir. Satislar, Grinun teslimi, Urdnle ve
hizmet ilgili risk ve faydaann transfer edilmis olmas,, gelir tutarimn gavenilir sekilde
belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Grup’a akmasinin muhtemel olmast Uzerine
alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri Uzerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir.

Net satislar, teslim edilmis mallarin fatura edilmis bedelinin, satis iadelerinden arindinlmig halidir.
Satiglarin icerisinde 6nemli bir finansman unsuru bulunmasi durumunda, makul bedel gelecekte
olusacak tahsilatlarin, finansman unsuru igerisinde yer alan gizli faiz oran ile indirgenmesi ile tespit
edilir. Satis bedelinin nominal degeri ile makul degeri arasindaki fark finansman geliri olarak ilgili
donemlere tahakkuk esaana gore kaydedilir (Not 28).

Televizyon, gazete, dergi ve diger reklam gelirleri

Reklam gélirleri reklamlarin yayinlandigi tarihte faturalanmis degerler Uizerinden tahakkuk esasina
gore kaydedilir.

Gazete ve dergi satis gelirleri

Gazete ve dergi satis gelirleri gazete ve dergilerin bayilere sevk edildigi tarihte faturalanmis degerler
Uzerinden tahakkuk esasna gore kaydedilir.

Basim gelirleri

Basm gelirleri, Grup’un sahip oldugu baam tesisi kullanilmak suretiyle, Grup disindaki sirketlere
verilen basim hizmetlerinden olusmaktadir. lgili gelir, hizmetin verildigi donemde, tahakkuk esasina
g6re muhasebel estirilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2.20 Gelirlerin kaydedilmesi (Devami)
b) Enerji faaliyet boliimii

Gelirler, gelir tutarinin glvenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemleilgili ekonomik yararlarin Grup’a
akmasinin muhtemel olmasi Uzerine alinan veya alinabilecek bedelin gercege uygun degeri Uzerinden
tahakkuk esasina gore kayitlara alimir. Net satislar, mal satiglarindan iade ve satig iskontolarinin
distlmesi suretiyle bulunmustur.

Mallann satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar karsilandiginda muhasebel estirilir:

. Grup’un mulkiyetleilgili tum 6nemli riskleri ve kazamimlar: aiciya devretmes,

. Grup’un mulkiyetle iligskilendirilen ve stiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar Uzerinde
etkin bir kontrol tintin olmamas,

. Gelir tutarinin guvenilebilir bir sekilde dlgllmes,

. jslemle iliskili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmas,
. Islemden kaynaklanacak maliyetlerin guvenilebilir bir sekilde 6l¢ulmesi.

Ithal edilen Uriinlerin satis1 sonucunda T.C. Maliye Bakanligi'na beyan edilerek 6denmekle yikimlii
olunan Ozel Tiketim Vergisi'nin (“OTV”) muhasebelestiriimesine iliskin muhasebe politikas, siz
konusu OTV tutarlarinin briit veya net kar tutarlarin etkilemeyecek sekilde satislar ve satilan malin
maliyeti tutarlarina dahil edilerek gosterilmesi seklindedir.

¢) Diger faaliyet boliimii

Gelirler, sevkiyatin yapildigi veya kabultiin gergeklestigi tarihlerde faturalanmis degerler Uzerinden
tahakkuk esasina gore kaydedilir. Net satiglar, mallarin fatura edilmis bedelinin iskonto ve satis
iadelerinden arindirilmig halidir. Satis islemi bir finansman islemini iceriyorsa, satis bedelinin makul
degeri, alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarin etkin faiz yontemi ile iskonto
edilmesiyle hesaplanir. Satis bedelinin nominal degeri ile makul deger arasindaki fark “finansman
gelirleri” olarak ilgili donemlere kaydedilir.

Hizmet gelirleri ve diger gelirler, hizmetin verilmes veya gelirle ilgili unsurlarin gergeklesmesi, risk
ve faydalarin transferlerinin yapilmis olmasi, gelir tutarinin gvenilir sekilde belirlenebilmesi ve
islemle ilgili ekonomik faydalarin Grup’a akmasimn muhtemel olmasi Uzerine alinan veya
alinabilecek bedelin makul degeri tzerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir.

Diger gelirler
Faiz gelirleri zaman dilimi esasina gore gerceklesir, gecerli faiz oran1 ve vadesine kalan siire iginde
etkili olacak faiz oranini dikkate alarak tahakkuk edecek olan gelir belirlenir.

Hisse senedi yatinnmlarindan elde edilen temettil geliri, hissedarlarin temettll alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

2.2.21 Arastirma ve gelistirme giderleri

Arastirma ve gelistirme giderleri gerceklestikleri donemde konsolide gelir tablosu ile
iligkilendirilirler.
2.2.22 Takas (“Barter”) anlasmalan

Grup, reklam ile diger Urtin ve hizmetler karsiliginda reklam hizmetleri sunmaktadir. Benzer 6zellikler
ve degere sahip hizmet veya mallarin takas edilmesi, gelir doguran islemler olarak tammlanmaz iken
farkli Ozellikler ve degere sahip hizmet veya mallann takas edilmesi gelir doguran islemler olarak
tammmlanir. Gelir, transfer edilen nakit ve nakit benzerlerini de hesaba katmak suretiyle, elde edilen
mal veya hizmetin makul degeri olarak degerlenir. Elde edilen ma veya hizmetin makul degerinin
guvenilir bir sekilde belirlenemedigi durumlarda gelir, transfer edilen nakit ve nakit benzerlerini de
hesaba katmak suretiyle verilen mal veya hizmetlerin makul degeri olarak degerlenir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2.23 Hazir degerler

Hazir degerler, nakit, banka mevduatlar: ve tutar: belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yiksek
likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vades 12 ay veya daha kisa olan
yatinmlar: igermektedir.

2.2.24 Nakit ve nakit benzeri degerler

Grup net varliklanndaki degisimleri, finansal yapisim ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasim
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullamicilarina bilgi vermek Uzere,
diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir parcas: olarak nakit akim tablolarini diizenlemektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit, banka mevduatlar: ve tutar1 belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa
vadeli, yuksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6Gnemsiz olan ve orijina vades 3 ay veya
daha kisa olan yatinmlari ve orijinal vades 3 aydan kisa olan menkul kiymetleri icermektedir.

2.2.25 Hisse basina kazancg

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin dénem boyunca mevcut bulunan
hisselerin agirlikl1 ortalama sayisina bolinmesi ile bulunur.

Turkiye' de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegcmis yil karlarindan dagittiklar: “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse bagina kazang
hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullamlan
agirlikl1 ortalama hisse sayisi, stz konusu hisse dagitimlarinin gegcmise donik etkileri de dikkate
alinarak bulunmustur (Not 36).

Temettl dagitilmas: s6z konusu olmasi durumunda hisse basina diisecek kazang hisselerin agirlikli
ortalamast adedi Uzerinden degil, mevcut hisse adedi (2.450.000.000 adet) dikkate alinarak
belirlenecektir.

2.2.26 Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Grup 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren yrirlige girecek UFRS 8 “Faaliyet Bolumleri” standardin
erken uygulama opsiyonunu kullanarak 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle uygulamistir. Endistriyel
bolum, diger endustriyel bolimlerden farkl1 risk ve getirilere maruz kalan triin ve hizmetler treten bir
varlik ve faaliyet grubu olup, yonetim raporlamas: agisindan “Medya’, “Enerji” ve “Diger” olarak ¢
ana gruptan olus maktadir.

2.2.27 Tiirev finansal araglarin ve hisse senedi satin alim opsiyonlarinin muhasebelestirmesi
2.2.27.a) Tiirev finansal araclar

Turev finansa araglanin ilk olarak kayda alinmalarinda makul degeri kullamimakta ve izleyen
donemlerde de makul degeri ile degerlenmektedir. islem sonucu olusan kar veya zararin hesaplanma
metodu korunma yapilan islemin 6zelliklerine baglidir. Tirev stzlesmesi yapildig: tarihte, Grup tirev
aracin, kayithh varliklarin veya yikimldliklerinin makul degerinin korunmast islemi veya kayith
varliklarin veya yukimldltklerinin veya belirli bir riskle iliskisi kurulabilen ve gergeklesmes muhtemel
olan islemlerin nakit akislarinda belirli bir riskten kaynaklanan ve kar/zaran etkileyebilecek degismelere
karst korunma islemi (nakit akim korunmasi) oldugunu belirler. Grup, petrol Uriin stoklarinin degerinin
korunmasy, ithal kargo alimlari, dizenli gelir temini ve olumsuz fiyat hareketlerinden kaginmak amaciyla
cesitli tirev enstrimanlar kullanmaktadir (Not 7).
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2.27.b) Hisse senedi satin alim opsiyonlart

Satin alma anlagmalarimin belli bazi hilkimlerine gore, Grup konsolide olan bagli ortakliklardaki azinlik
hisse sahiplerinin hisselerini azinlik hisse sahipleri talepte bulunduklan takdirde satin amay: taahhiit
etmistir.

UMS 32, “Finansal Araclar: Kamuyu Aydinlatma ve Sunum”, Grup’un bu yukimlUlGgin bir kismir
nakit yerine kendi hisseleriyle deme yetenegini dikkate almaksizin bilangoda tahmini degerinin iskonto
edilmis tutar1 Uzerinden finansal yUkimlUlUuk olarak sunmasini gerektirmektedir. Ayrica bu satin aima
opsiyonuna soz konusu olan azinlik payr hisseleri konsolide bilangoda “azinlik payr” kaemi yerine
“diger finansal yukumlulukler” kaleminde yer ailmalidir. Grup ilk kayda alimda, satin alim opsiyonunun
muhtemel gergeklesme degeri ile azinlik pay: arasindaki fark tutarin ilk 6nce azinlik payim azaltip, daha
sonra ilave serefiye olarak sunmaktadir. Sonraki donemlerde iskonto tutart gelir tablosunda finansal
gider olarak muhasebelestirilirken taahhidin makul deger degisimi serefiye kalemi atinda
muhasebel estirilecektir (Not 20).

2.2.28 Aznhk paylan

Azinlik hissedarlarin Bagli Ortakliklar’in net aktiflerindeki ve donem faaliyet sonuclarindaki payin
gosterir. Azinlik paylar1 konsolide bilanco ve gelir tablosunda ayr: olarak gosterilir. Azinlik paylarina
ait zararlar, bu hissedarlarin ilgili baglh ortakhigin net aktifindeki payindan fazla ise ve zaran
Ustlenmekle ilgili baglayici yukimlultkler olmadig: takdirde, konsolide finansal tablolarda Grup’un
Uzerinde muhasebel estirilir.

2.2.29 Isletme birlesmeleri

Isletme birlesmeleri, satin ama yontemine gore muhasebelestirilir. Isletme birlesmesi maliyetinin
iktisap edilen tammlanabilir varlik, yukimlultk ve sarta bagli yukumldlUklerin makul degerindeki
iktisap edenin payrni asan kismu serefiye olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmesi sirasinda olusan
serefiye amortismanatabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez veya sartlarin deger diistikl Uguni isaret
ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger distklGigli tespit calismasina tabi tutulur.

Iktisap edilen tammlanabilir varlik, yikumlilik ve sarta bagli yukimltklerin makul degerleri
icerisindeki iktisap edenin payinin isletme birlesmesi maliyetini asmast durumunda ise fark gelir
olarak kaydedilir.

Grup kontrolinde olan bagli ortakliklarin hisselerinin bir boliminin satisi veya satin ainmasi
islemlerini “Ana Ortaklik Modeli” kullanarak muhasebel estirmektedir (Not 2.2.16)
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2.30 Varhklarda deger diisiikliigii

Grup, serefiye ve sinirsiz dmre sahip maddi olmayan duran varliklar disindaki tim varhiklar icin her
bilanco tarihinde, stz konusu varhigailiskin deger kaylbinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup
olmacigint degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin kayitl degeri, kullamm veya
satis yoluyla elde edilecek olan tutarlardan yiksek olan ifade eden net gerceklesebilir deger ile
karsilastinlir. Eger soz konusu varligin veya o varligin ait oldugu nakit Ureten herhangi bir birimin
kayitl1 degeri, net gerceklesebilir degerden ylksekse, deger dusukltgl meydana gelmistir. Deger
dusukl gl zararlar: konsolide gelir tablosunda muhasebel estirilir.

31 Araik 2008 tarihi itibariyle Grup’un nakit Ureten birimleri olan Enerji ve Medya faaliyet
bolimine ait serefiyeler ve sinirsiz émre sahip maddi olmayan duran varliklar deger diisukl Ggl testine
tabi tutulmus olup stz konusu deger dusuklUgl testi ile ilgili varsayimlar ve modeller Not 20'de
ag klanmustir. Deger dusukligi testi ilgili faaliyet bolumlerine ait varliklarda deger dusukligi
oldugunadair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir.

2.2.31 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Muhasebe politikalaninda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6énemli muhasebe hatalar
geriye dontk olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar: yeniden dizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
ayrica gelecek donemlere iligkin ise, gelecek donemleri kapsayacak sekilde, ileriye yonelik olarak
uygulanir.

2.2.32 Ertelenmis finansman geliri/gideri
Ertelenmis finansman geliri/gideri vadeli satislar ve alimlarin Gzerinde bulunan finansal gelirleri ve

giderleri temsil eder. Bu gelirler ve giderler, kredili satis ve alimlarin sliresi boyunca, etkin faiz oran
yontemi ile hesaplanir ve finansman gelirleri ve giderleri kalemi altinda gosterilir (Not 32 ve 33).
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2.33 Onemli muhasebe tahminleri, varsayimlan ve kararlari

2.2.33.a) Onemli muhasebe tahminleri ve varsayimlar
Medya boliimii:

(i) Axel Springer ile imzalanan hisse satig sozlesmesi ile ilgili olas: yiikiimliiliikler

Detaylar1 Not 22'de aciklandigi Uzere Grup, Dogan TV Holding A.S.’nin sermayesinin %25'ine
isabet eden 90.854.185 adet hisseyi Axel Springer AG nin %100 istiraki olan Commerz-Film GmbH
(eski adiyla Dreiundvierzigste Media Vermogengsverwaltungsgesellschaft mbH)'a 375 milyon Avro
karsiliginda 2 Ocak 2007 tarihinde (694.312 YTL) (bu tutar “ilk satis fiyat1” olarak tani mlanmaktadir)
satmstir.

Yukanda ilk satis fiyat1 olarak tammlanan 375 milyon Avro asagida detaylar1 agiklandigi sekliyle
yeniden hesaplamaya tabi tutulacaktir. SOzlesmeye gore ilk satis fiyat1 Dogan TV Holding A.S.
hisselerinin “halka arz edilmes” veya “halka arz edilmemesi” durumuna bagli olarak asagidaki
sekilde yeniden belirlenecektir. Ayrica 27 Aralik 2008 tarihinde kamuya agiklandigr sekliyle, Axel
Springer grubu ile varilan mutabakat dahilinde “ilk satis fiyati” mn yeniden hesaplamaya tabi olacag:
tarihler 4 wil sure ile ertelenmistir. SOz konusu mutabakat belirli kosullarin gergeklesmes
beklendiginden hentiz yurarlGige girmemistir.

Buna gore, Dogan TV Holding A.S. nin hisselerinin 2015 yil1 (eskisi 2011) sonuna kadar halka arz
edilmesi durumunda Axel Springer grubunun elinde bulunan %25 hisse senedinin halka arz fiyati ile
belirlenen makul degeri (haka arz sonrasa olusacak U¢ aylik hisse ortalama fiyat1 kullanlarak
belirlenecektir) ile nihai satis fiyati (nihai satis fiyati, ilk satis fiyatina halka arz tarihine kadar ilk satis
fiyat1 Uzerinden Euribor esas alinarak hesaplanan faizin eklenmesi yoluyla hesaplanacaktir) arasindaki
fark makul deger yoninde pozitif ise sdz konusu fark Axel Springer grubu ile Dogan Y ayin arasinda
esit olarak paylasilacaktir. S0z konusu fark makul deger yoninde negatif ise olusan fark Grup
tarafindan Axel Springer grubuna 6denerek tamamlanacaktir.

Dogan TV Holding A.S."nin hisselerinin 2015 yil1 (eskisi 2011) sonuna kadar halka arz edilmemesi
durumunda Dogan TV Holding AS. nin 2016 (eskis 2012) yilh Mart ayinda belirli degerleme
teknikleri ile belirlenecek makul degeri ile niha satis fiyati araandaki fark makul deger yoninde
negatif ise soz konusu fark Grup tarafindan Axel Springer grubuna 6denerek tamamlanacaktir.

2015 (eskisi 2011) ile 2018 (eskisi 2014) yillar1 arasinda halka arz gergeklesmesi durumundaise 2016
(eskisi 2012) Mart ay1 itibariyle hesaplanan makul deger ile halka arz degeri arasinda olusan olumlu
farklar esit olarak paylasilacak, olumsuz farklar icin ise herhangi bir islem yapilmayacaktir.

Grup yukandaki islem ile ilgili olarak, bugiinden bakildiginda, ileriye donik olarak herhangi bir
finansal yukimlUltk altina girip girmeyeceginin tespitine yonelik olarak Dogan TV Holding A.S.’ nin
bilanco tarihi itibariyle makul deger tespit caligmas m yapmugtir.

Makul degerin tespitine yonelik olarak Dogan TV Holding A.S.’nin 2009 - 2018 yillarim kapsayan
nakit akim projeksiyonlari hazirlanmis ve s6z konusu nakit akim tablolarn iskonto edilerek Dogan TV
Holding A.S. nin makul degeri hesaplanmistir. SPK Finansal Raporlama Standartlari degerleme
calismalarina esas olan projeksiyonlarin 5 yillik bir bitce donemini kapsayacak sekilde yapilmasin
Onermektedir. Sirket yonetimi mevcut piyasa kosullardaki dalgalanmalar ve sirket biinyesinde dnemli
diizeyde yatirim yapilan sirketlerin faaliyetlerinin baslangic déneminde oldugunu dikkate alarak 10
yillik projeksiyonlarin kullamlmas nin daha dogru sonuglar verecegine inanmaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.2.33 Onemli muhasebe tahminleri, varsayimlari ve kararlan (Devami)

Dogan TV Holding A.S. nin makul deger tespit calismas kapsaminda Y TL cinsinden hazirlanan nakit
akim projeksiyonlarinailiskin énemli tahmin ve varsayi mlar asagida agiklanmaktadir.

2008 - 2013 2013 -2018

Biitce doneminde gelirlerdeki artis (1) %23,6 %14,8

31 Araik 2008 tarihinde sona eren yila ait FAVOK marj1 %1,0 olup bitce donemine ait FAVOK
marj1 varsayimlar: asagida yer almaktadir.

2009 2012 2015 2018

FAVOK marj1 (2) %4,1 %26,0 %29,4 %32,4

(D Yillik bilesik blyime orani (CAGR —compound annual growth rate)
(2) Faiz, amortisman ve vergi 6ncesi kar marji

Nakit akim projeksiyonlar: agirlikli ortalama sermaye maliyeti oram (WACC — weighted average cost
of capital) ile iskonto edilmektedir. Kullanlan iskonto oram yillar itibariyle asagidaki gibidir.

Yillar 2010 2012 2014 2016 2018

Agirlikli ortalama sermaye maliyeti orani %17,6 %155  %14,1 %13,6 %13,5

Y ukarida 6nemli varsayimlart sunulan nakit akim projeksiyonlar ve iskonto oranlar1 dogrultusunda
hesaplanan makul deger cercevesinde Dogan TV Holding A.S. nin sermayesinin %25’ ine isabet eden
hisse senetlerinin Axel Springer AG grubuna satis islemi ile ilgili herhangi bir finansal yukimldl ik
ortaya gikmamaktadhr.

(ii) Maddi olmayan duran varliklarin faydali 6miirleri

Not 2.2.10 da detaylar1 agiklandig: Uizere Grup, medya bdlimiine ait ticari markalar ile karasal yayin
izni ve lisanslarnnin (frekans haklar1) faydali dmrlerinin simrsiz oldugunu tahmin etmektedir. S6z
konusu maddi olmayan varliklann faydali dmorlerinin snirli olmast durumunda (20 yil olmas
durumunda) itfa paylann 17.501 YTL artacak ve vergi ve ana ortaklik dis1 paylar 6ncesi zarar
17.501 YTL artacaktir.

(iii) Varhklarda deger diisiikliigii

Not 2.2.30'da detaylan aciklandig: Uizere Grup, nakit Ureten herhangi bir birimin kayitl1 degeri ile net
gerceklesebilir degerini karsilastirmugtir. Global ekonomik krizin nakit Ureten birimler (zerindeki
onemli etkilerinden dolay1 Macaristan ve Dogu Avrupa ile iligskilendirilen serefiye ve Grup'un
Macaristan’ da faaliyet gosteren bagl1 ortakliklarindan Expressz Magyarorszag Rt'nin ticari marka ve
lisanslar deger dusuklUgtine ugramustir. Eger Macaristan’ da bulunan nakit Ureten birimde nakit akim
tahminlerine uygulanan vergi sonrast iskonto orani, yonetimin tahmininden %1 daha fazla olursa,
Grup maddi olmayan duran varliklari i¢in 4.050 YTL daha fazla deger distklUgl karsil 1gini finansal
tablolara kaydedecek ve vergi ve ana ortaklik dis1 paylar 6ncesi zarar 4.050 Y TL artacaktir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2.33 Onemli muhasebe tahminleri, varsaymmlan ve kararlar (Devami)

Enerji boliimii:

(i) Maddi olmayan duran varliklanin faydali omiirleri

Not 2.2.10'da detaylar aciklandigi Uzere Grup, enerji bolimine ait ticari marka émrintn simrsiz
oldugunu tahmin etmektedir. S6z konusu maddi olmayan varliklarin faydal 1 Gmurlerinin sinirl1 olmasi
durumunda (20 yil olmasi durumunda) itfa paylann 6.977 YTL artacak ve vergi ve ana ortaklik dist
paylar 6ncesi zarar 6.977 YTL artacaktir.

2.2.33.b) Onemli muhasebe kararlart

Grup, mobil telekomiinikasyon hizmetleri ile ilgili 6n 6demeli kart satislar: (kontdr) ile gazete ve
dergi satiglarin (iliskili taraflar ve abonelik sistemi ile dagitilan gazeteler disindaki islemler) brit
olarak gostermektedir.

Satis gelirlerinin brit veya net olarak gdsterilmesi mevcut durum ve sartlann isletme tarafindan
degerlendirilmesine baglidir. Grup yukarida belirtilen islemlerin brit olarak gosterilmesi kararim
verirken asagidaki hususlan ve gostergeleri dikkate almistir.

" Mevcut ekonomik sinirlar dahilinde, Grup’un bu Urlnlerle ilgili satis fiyatlarini belirleme
serbestisi bulunmaktadir,

. SOz konusu Urinler ile ilgili genel stok riski Grup'a aittir. Gazete ve dergi satislarinda Grup
saticilardan gazete ve dergileri satin almakta ve dagitim agi kanaliyla bayilere satmaktadir.
Bayilerden gelen gazete ve dergi iadeleri Grup tarafindan saticilara iade edilmektedir. Bu
islemler ileilgili genel stok riski yaklasik bir haftalik bir stireyi icermektedir,

. Tahsilat riski Grup’a aittir.
2.2.34 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler
a) 2008 yilindan itibaren gegerli standart, degisiklik ve yorumlar

- Uluslararas Finansal Raporlama Standartlarini Y orumlama Komites (“UFRYK”) 11, “UFRS
2 - Grup Ici ve Isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisselerine fliskinIslemler”

- UFRYK 12, “Imtiyazl1 Hizmet Anlasmalar”

- UFRYK 13, “Msteri Sadakat Programlar1”

- UFRYK 14, “UMS 19 - Tanimlanmis Fayda Varliginin Simiri, Asgari Fonlama Kosullar: ve
bu Kosullarin Birbirleri ile Etkilesimi”

Y ukarida yer alan yorumlarin konsolide finansal tablolara 6nemli etkileri olmamstir.

b) Grup tarafindan gecerlilik tarihinden dnce uygulanmus standartlar

- UFRS 8, “Fadiyet Bolumleri”, UMS 14 “Bolumlere Gore Raporlama’ standardimin yerini
almakta ve bolimlere iliskin bilgilerin i¢ raporlamada kullanilan bilgilerle ayn: bazda olmasirm
saglamak Uzere bir “Yonetimsel Yaklasim® gerektirmektedir. Grup, 1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren yirarlUge girecek UFRS 8 “Faaliyet Bolimleri” standardim erken uygulama opsiyonunu
kullanarak 31 Araik 2007 tarihi itibariyle uygulams ve “Medya” ve “Diger” fadiyet
bolimlerindeki  sirketler  yonetim  raporlamaana uygun olarak  siniflandirilmastir
(Not 1 ve Not 2.1.4).
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.2.34 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (Devami)

o

2008 yiinda gecerli olmayan ve gecerlilik tarihinden once uygulanmanus standart,
degisiklik ve yorumlar

1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli olanlar:

UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu”

UMS 19 (Degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”

UMS 23 (Degisiklik), “Borclanma Maliyetleri”

UMS 32 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”

UMS 36 (Degisiklik), “Varl iklarda Deger DusuklUgu”

UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Duran Varl iklar”

UMS 39 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve OI cme’

UFRS 1 (Desisiklik) “UFRS' nin Tlk Defa Uygulanmasina Iliskin Ilkeler” ve UMS 27
“Konsolide ve konsolide olmayan finansal tablolar”

UFRS 2 (Degisiklik), “Hisse Bazli Odemeler”

UFRYK 15, “Gayrimenkul insaat Anlasmalar”

UFRYK 16, “Y urtchsindaki Isletmeilelgili Net Yatinmin Finansal Riskten Korunmas:”

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan doénemler icin gecerli olanlar:

UMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar”

UMS 28 (Degisiklik), “Istiraklerdeki Yatmmlar” (ve bunun sonucunda UMS 32 “Finansal
Araclar: Agklamalar ve Sunum”da ve UFRS 7 “Finansal Araclar - Dipnotlar”da meydana
gelen degisiklikler)

UMS 31 (Degisiklik), “ Is Ortakliklarindaki Paylar”

UFRS 3 (Degisiklik), “Isletme Birlesmel eri”

UFRS5 (Degisiklik), “ Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetl er”
UFRYK 17, “Gayri-nakdi Varliklarin Ortaklara Dagitilmas”

UFRYK 18, “Musterilerden Transfer Edilen Varliklar”

Yukanda yer alan degisikliklerin konsolide finansal tablolara olan etkileri degerlendirilip
gecerlilik tarihinden itibaren uygulanacaktir.
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NOT 3 - ISLETME BiRLESMELERI

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren yillar icinde gergeklestirilen isletme birlesmelerinin
detaylan asagida sunulmustur:

1 Ocak - 31 Aralik 2008
Vatan Gazetesi

Grup’un bagl ortakligt Dogan Gazetecilik 13 Mart 2008 tarihinde Vatan Gazetesinin isim ve imtiyaz
hakkina sahip Bagimsiz Gazeteciler’'in %40,16 oramndaki hissesini 8.534 YTL karsihigi (7,2 milyon
ABD Dolar), Bagimaz Gazeteciler'in sermayesinde %59,84 oraminda paya sahip ve aktifinin
tamamina yakini Bagimsz Gazeteciler’e istirakinden olusan Kemer Yayincl 1k’ in sermayesini temsil
eden %100 oramindaki hissesini, 12.719 YTL karsil1g (10,8 milyon ABD Dolar1) satin almstir. 31
Mart 2008 tarihinde sona eren ara dénemde gegici olarak muhasebelestirilen satin alma muhasebesi
30 Haziran 2008 tarihi itibariyle tamamlanmistir. Satin alma islemi sonucunda 62.865 YTL serefiye
olusmustur.

Bagimsiz Gazeteciler'in gelir tablosu 31 Mart 2008 tarihinden itibaren konsolide gelir tablosuna dahil
edilmektedir.

Satin alinan tanimlanabilir varliklarin, devral inan yukimltluk ve sarta bagli yakumldliklerin makul
degerleri ve satin alma bedeli asagidaki gibidir:

Defter degeri Makul deger
Ticari dacaklar (net) 15.371 15.371
Hliskili taraflardan alacaklar (net) 3.558 3.558
Diger alacaklar 103 103
Stoklar (net) 1511 1511
Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar 1.086 1.086
Diger dénen varliklar 1672 1672
Maddi duran varliklar 2193 2.193
Maddi olmayan duran varliklar 230 1.929
Ertelenen vergi varligi 1.690 1.690
Ticari marka - 57.782
Finansal borclar (20.645) (20.645)
Ticari borclar (net) (*) (3.590) (3.590)
Diger borclar (633) (633)
Bor¢ karsiliklar (2.082) (2.082)
Diger yukiml tl Gkl er (56) (56)
Kidem tazminati karsiligt (1.179) (1.1279)
Ertelenen vergi yukimlGloga (120) (12.016)
Net yiikiimliiliikler makul degeri (891) 46.694
Eksi: satin alim bedeli (*) 109.559
Serefiye 62.865

(*) Satin ama bedeli yukarida detaylar: agiklanan 21.253 YTL tutanndaki nakit ddemeye ek olarak Bagimsiz
Gazeteciler'in solo finansal tablolarinda satinalma tarihi itibariyle Grup’a olan 88.306 YTL tutarindaki ticari
borclari icermektedir.
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NOT 3 - ISLETME BiRLESMELERI (Devami)

Y ukanda detaylar1 verilen satin alma islemi 1 Ocak 2008 tarihinde gerceklesmis olsaydi Grup’un satis
gdliri 16.454 YTL artacak, slrdurllen faaliyetler vergi oncesi zarar1 10.532 Y TL artacakti.

Diger
Grup'un bagl1 ortakligt TME, Oglasnik Nekretnine d.o.o (“Nekretnine”) hisselerinin tamamin 6

Haziran 2008 tarihinde 609 YTL karsihginda satin amigtir. Satin alma islemi sonucunda 626 YTL
serefiye olusmustur (Not 20).

Grup, 31 Aralik 2008 tarihinde sona eren yil igerisinde Hurriyet, Hurriyet Pazarlama, POAS, Dogan
Gazetecilik, DB, Dogan Yayin, Celik Halat ve Ditas Dogan hisselerinin arasiyla %11,43, %2,47, %0,67,
%0,85, %2,31, %9,74, %12,18 ve %13,34' inli satin almis ve konsolide etmistir. Grup'un, isletme
birlesmeleri icin “Ana Ortaklik Modelini” (Not 2.2.16) segmis olmas nedeniyle Hirriyet Pazarlama,
POAS ve Celik Haat hisse alimlari neticesinde 15.495 YTL serefiye (Not 20) ve Hurriyet, Dogan
Gazetecilik, DB, Dogan Yayin ve Ditas Dogan hisse alim neticesinde 76.104 YTL negatif serefiye
olusmustur. SO0z konusu negatif serefiye “Diger faaliyetler gelirleri” igerisinde muhasebelestirilmistir
(Not 31).

Saunslar:

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, Grup Bagl ortakliklarindan Polonya’ da yerlesik Trader.com (Polska) Sp.
Z.0.0. hissesini satmis olup, satis kan “Di ger faaliyet gelirleri” kaleminde muhasebel estirmistir(Not 31).

1 Ocak - 31 Aralik 2007

Alimlar:
Trader Media East (“TME”)

Grup, TME hissderinin % 67,3 [0k kismunt 29 Mart 2007 tarihinde 435.385 YTL karsiliginda satin
almigtir. 2007 yih icerisindeki ara donemlerde gegici olarak muhasebelestirilen satin ama muhasebes
31 Aralik 2007 tarihinde tamamlanmugtir. Satin aim islemi sonucunda 240.237 YTL serefiye
ol us mustur.

TME' nin gelir tablosu 31 Mart 2007 tarihinden itibaren konsolide mali tablolara dahil edilmistir.

Grup tarafindan, tanimlanabilir varlhik, yokomlilik ve sarta bagh yukimlUliklerin makul deger
tespitlerinin, iktisap maliyetinin dagitiimast isleminin ve iktisap neticesinde olusabilecek serefiye veya
negatif serefiye tespitinin guvenilir bir sekilde yapilabilmes amaciyla bagimsiz degerleme sirketleri de
atanarak gerekli caismaar mai tablolarin haarlandig tarih itibariyle tamamlannustir. Satin alinan
tammlanabilir varliklarin ve devralinan yukomlUlUklerin belirlenen makul degerleri ve satin ama
bedelleri asagidaki gibidir:

Donen varliklar 59.881
Duran varhklar 682.379
Kisavadeli yukiml Gl ikler (253.559)
Uzun vaddi yukaml tl Gkler (175.148)
Anaortaklik dis1 paylar (118.405)
Net varliklar makul degeri (195.148)
Eks: satin aim bedeli 435.385
Serefiye (Not 20) 240.237
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NOT 3 - ISLETME BiRLESMELERI (Devami)

TME satin dmaislemi 1 Ocak 2007 tarihinde gerceklesmis olsaydi Grup'un satis geliri Grup’ un satis
geliri 96.002 YTL artacak, sirdirllen faaliyetler vergi 6ncesi kar1 13.966 Y TL azal acakti.

Moje Delo d.o.o. (“Moje Delo”)

Grup’un bagl ortakligit TME, Slovenya da faaliyet gosteren Moje Del 0’ nun %55 oramndaki hissesini
satin almistir. Satin alma bedeli 2 milyon Avro artt Moje Delo’'nun 1 Ocak - 31 Aralik 2007 hesap
dénemine ait net donem kari olarak belirlenmistir. Sarta bagli 6édemenin Ust sinirim 1 milyon Avro
olarak belirlenmistir. Satin almaislemi sonucunda 11.071 YTL serefiye olusmustur.

Siiper Kanal TV Video Radyo Basin Yapim Yayin Tanitim ve Haber Hizmetleri A.S.

Grup’un baglh ortakligt Dogan TV Holding A.S. 2007 iginde misterek yonetime tabi ortakliklarindan
Siper Kanal TV Video Radyo Basin Yapim Yayin Tamtim ve Haber Hizmetleri A.S.'nin %48
hissesini 4.515 YTL karsihig satin amistir. S6z konusu satin alma islemi sonucunda 4.972 YTL
serefiye olusmustur.

Hiirriyet, Dogan Gazetecilik ve Dogan Burda

Grup 2007 yilh icinde halka agik ortakliklarindan Huorriyet, Dogan Gazetecilik, DB ve POAS’in
hisselerinin srasiyla %0,21, %9,69, %1,86 ve %0,77'sini 52.778 YTL karsiligi satin amustir. Grup
isletme birlesmeleri icin “Ana Ortaklik Modeli” muhasebe politikasi olarak secmis olmasi nedeniyle
bu islemler neticesinde 29.514 YTL serefiye olusmustur.

Dogan Gazetecilik

Not 8 de detaylarn agklanan Dogan Gazetecilik ortaklik yapisi degisikligi nedeniyle Grup’un Dogan
Gazetecilik’ teki etkin ortaklik payr degi smistir ve 5.198 Y TL serefiye olusmustur.

Sanslar:

Grup, Bagli Ortakliklar’ ndan Dogan TV’ de sahip oldugu ve Dogan TV sermayesinin %25'ini temsil
eden beheri 1 YTL nominal degerde 90.854.185 adet hissenin toplam 375.000 Avro karsiliginda
Almanya'da tescilli Axel Springer AGhin %100 istiraki olan Dreiundvierzigste Media
Vermdgengsverwaltungsgesellschaft mbH'ye satmistir. Bu satis sonucunda olusan toplam satis kar
601.201 YTL tutarindachr ve konsolide gelir tablosunda “Diger faaliyetlerden gelir/giderler”
icerisinde siniflanmigtir (Not 31).

Grup, Baslh Ortakliklar’’ ndan Ray Sigorta da sahip oldugu ve Ray Sigorta sermayesinin %78,2' sini
temsil eden paylann %58,2'sini uludararas: yatinm gruplarindan Kardan N.V. ile Avusturyanin en
blyik sigorta sirketi olan Wiener Staedtische Versicherung AG Vienna Insurance Group'un ana
sermayedar olduklart TBIH Financial Services Group N.V. ye (“TBIH”) 81.480 ABD Dolar1 bedelle
satilmas konusunda bir anlasma imzalamistir. 8 Haziran 2007 tarihi itibariyle Ray Sigorta mn
sermayesinin %58,20 orarindaki payim temsil eden 23.280 YTL nominal degerli hisse senedinin devir
islemleri tamamlanmis olup, satis beddinin tamami nakden ve pesin olarak tahsil edilmistir. Bu satis
sonucunda olusan toplam satis kar1 93.227 YTL tutarindadir ve konsolide gelir tablosunda “Diger
faaliyetlerden gelir/giderler” icerisinde siniflanmistir (Not 31). Satis islemi sonrasinda Grup'un Ray
Sigorta sermayesindeki dogrudan pay1 %20 olmustur (Not 2.1.3d).

42



DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikgce bin Yeni Turk Liraa (“YTL") olarak belirtilmistir. YTL digindaki para birimleri, aksi

belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

NOT 4 - IS ORTAKLIKLARI

Dogan Holding'in misterek yonetime tabi tesebbideri (“Musterek Yonetime Tabi Tesebblseri”)
agagida beirtiimistir. Misterek Yonetime Tabi Tesebblder'in temel faaliyet konulari, boltmleri,

fadliyet gosterdikleri Ulkeler ve mitesebbis ortaklar: asagida gosterilmistir:

Faaliyet Miitesebbis
Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiis Ulke konusu Boliim ortak
Petrol Ofisi A.S. (“POAS”) (*) Turkiye Petrol Uriinleri dag timm Eneiji  OMV Aktiengesellschaft
(“OMV™)
Dogan Burda Dergi Yayinalik ve
Pazarlama A.S. (“DB") Turkiye Dergi yayincilik Medya Burda GmbH
DB Poptiler Dergiler Yayinalik A.S. (“DB Populer”) Turkiye Dergi basim Medya Burda GmbH
Dogan ve Egmont Yayinalik ve
Yapimalik Ticaret A.S. (“Dogan Egmont”) Turkiye Dergi yayincilik Medya Egmont
Dergi Pazarlama Planlamave Ticaret A.S. (“‘DPP") Turkiye Planlama Medya Burda RCS Int. GmbH
Ultra Kablolu Televizyon ve Telekomiinikasyon
Sanayi ve Ticaret A.S (“UltraKablolu™) Turkiye Telekomunikasyon Medya Kog Holding A.S.
Eko TV Tdevizyon veYayinalik A.S. (“TNT") Turkiye TV yayincilik Medya  Turner Broadcasting Int.
Dogan Teleshopping Pazarlamave
Ticaret A.S. (“Dogan Teleshopping”) Turkiye TV Yayincihk Medya Television Francaise 1
Birey Segme ve Degerlendirme Dogan Portal ve
Darusmanhik Ltd. Sti. (“Birey IK”) Turkiye Internet hizmetleri Medya Elektronik Ticaret A.S.
Katalog Yayin ve Tamtim Hizmetleri A.S. (“Katalog”) Turkiye Rehber yayincilik Medya Seat Pagine Gialle SPA
Turner Dogan Prodiksiyon ve Satis A.S. (“Turner Dogan”) — Tirkiye Radyo yayincilik Medya  Turner Broadcasting Inc.
DD Konut Finansman A.S. (“DD Konut Finansman™) Turkiye Konut finansmant Diger Deutsche Bank AG
Adanck Elektrik Uretim ve Ticaret Ltd. Sti.
(“Adancik Elektrik”) Turkiye Enerji Diger Dogus Holding A.S.
Doka Elektrik Uretim A.S. ve
Anadolu Endustri Holding A.S.
Boyabat Elektrik Uretim ve Ticaret Ltd. Sti.
(“Boyabat Elektrik”) Turkiye Enerji Diger Dogus Holding A.S.
Unit Investment N.V.
fsedas Istanbul Elektrik Dagitim
Sanayi ve Ticaret A.S. (“Isedas”) Turkiye Enerji Enerji Tekfen insaat A.S. ve

CukurovaHolding A.S.

*) POAS"in Kibns Turk Petrolleri Ltd.’de (“KIPET") %52, PO Petrafinance N.V.'de (“Petrofinance”) %100, PO Oil Financing Ltd.'de
(“PO Qil Financing”) %100, Erk Petrol Yatinmlar A.S. de (“Erk Petrol”) %99,96, Petrol Ofis Alternatif Y akitlar Toptan Satis A.S.'de
(“PO Alternatif Yakit") %99,89, PO Georgia LLC de (“PO Georgid') %100, Petrol Ofis Akdeniz Rafineris Sanayi ve Ticaret A.S.
(“ Akdeniz Rafinerisi”) %99,99, Petrol Ofis Gaz lletim A.S.'de (“PO Gaz lletim”) %99,75 ve Petrol Ofisi Arama Uretim Sanayi ve
Ticaret A.S. de (*PO Arama Uretim) %99,96 oranlarinda hissesi bulunmaktadir (POAS'1n KKTC' de kurulu KIPET, Hollanda da kurulu
Petrofinance ve Kayman Adalari’'nda kurulu PO Qil Financing disindaki biitin bagl ortekliklar Tirkiye de tescil edilmistir). 31
Agustos 2007 tarihi itibariyle Bahamaar'da kurulu Petrol Ofis International Oil Trading Ltd.in (“PO International”) faaliyeti
durdurulmus olup daha énce PO International tarafindan yuriitilen operasyonlar, POAS catisi atinda surduriilmektedir.
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NOT 4 - iS ORTAKLIKLARI (Devami)

31 Ardik tarihi itibariyle Musterek Yonetime Tabi Tesebbider ile Dogan Holding ve Baglh
Ortakliklar’ min ve Dogan ailesi Uyelerinin oy haklar: ve etkin ortaklik oranlar1 asggida gosterilmistir:

Dogan Holding ve

Bagh Ortakhklari’mn  Dogan ailesi iiyelerinin Toplam Etkin ortaklik

oy haklar (%) oy haklar1 (%) oy haklar1 (%) oranlar1 (%)
Sirket ismi 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
POAS (1) 54,17 53,50 - - 54,17 53,50 54,17 53,50
DB (1) 44,89 42,58 - - 44,89 42,58 30,31 26,83
DB Populer 44,87 42,58 - - 44,87 42,58 30,30 26,82
Dogan Egmont 50,00 50,00 - - 50,00 50,00 33,76 31,51
DPP 46,00 46,00 10,00 10,00 56,00 56,00 22,43 20,18
UltraKablolu 50,00 50,00 - - 50,00 50,00 33,76 31,51
TNT 75,04 75,04 - - 75,04 75,04 37,76 35,24
Dogan Teleshopping 50,00 50,00 - - 50,00 50,00 25,15 23,48
Birey IK 50,00 50,00 50,00 50,00 100,00 100,00 31,46 21,98
Katalog 50,00 50,00 - - 50,00 50,00 33,76 31,51
Turner Dogan 49,99 49,99 - - 49,99 49,99 25,15 23,47
DD Konut Finansman 47,00 47,00 4,00 4,00 51,00 51,00 39,37 38,31
Aslancik Elektrik 25,00 25,00 - - 25,00 25,00 25,00 25,00
Boyabat Elektrik 33,00 33,00 - - 33,00 33,00 33,00 33,00
Isedas 40,00 40,00 5,00 5,00 45,00 45,00 40,00 40,00

Q) Bu misterek yonetime tabi tesebbliderin hisselerinin dénem icerisinde satin ainmas: oy haklannda artisa neden
olmustur.

Musterek Yonetime Tabi Tesebblder ile ilgili donen varliklar, duran varliklar, kisa vaddli
yukUmlultkler, uzun vadeli yukimlUlUkler ve net gelirler toplami konsolide finansal tablolarda oransal
metod ile konsolide edilmis olup toplu olarak asagida gosterilmistir:

2008 2007
Donen varliklar 1.925.967 1.398.762
Duran varhiklar 2.029.999 1.794.738
Toplam varhklar 3.955.966 3.193.500
Kisavadeli yukumlultkler 1.280.279 866.194
Uzun vadeli yukamldltkler 1.093.503 835.751
Oz kaynaklar 1.582.184 1.491.555
Toplam yiikiimliiliikler ve 6z kaynaklar 3.955.966 3.193.500

2008 2007
Gelirler 9.402.882 7.274.995
Briit kar 682.697 495.264
Net donem kar 46.729 166.123
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NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

a) Grup disi gelirler

Yeniden
diizenlenmis
2008 2007
Medya (*) 2.873.647 2.549.919
Enerji 9.312.098 7.207.306
Diger (*) 318.755 505.129
12.504.500 10.262.354

b) Vergi oncesi (zarar)/kar
Yeniden
diizenlenmis
2008 2007
Medya (*) (428.435) 764.826
Enerji 3.485 161.274
Diger (*) 404.836 (104.939)
(20.114) 821.161

(*)  Grup, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren yurirlige girecek UFRS 8 “Faaiyet Bolumleri” standardini erken
uygulama opsiyonunu kullandigindan karsilastrma prensibi geregi 31 Aralik 2007 tarihinde raporlanan
“Medyd’ ve“Diger” faaliyet bolumlerine ait bilgileri yeniden dizenlemistir.
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NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

¢) 31 Arahk 2008 tarihinde sona eren yila ait sektorel bilgi analizi;

Boliimler
arasi
Medya (*) Enerji Diger (*) eliminasyon Toplam
Grup dist gelirler 2.873.647 9.312.098 318.755 - 12.504.500
Bolumici gelirler 2.362.359 - 3.358 - 2.365.717
Bolumler arasi gelirler 6.285 7.109 40.669 - 54.063
Toplam gelirler 5.242.291 9.319.207 362.782 - 14.924.280
Toplam satislarin maliyeti (4.298.252) (8.662.615) (317.193) - (13.278.060)
Gelirler 2.879.933 9.319.207 359.423 (54.063) 12.504.500
Satiglarin maliyeti (2.213.128) (8.662.615) (317.194) 259 (11.192.678)
Briit kar 666.805 656.592 42.229 (53.804) 1.311.822
Pazarlama, sati§ ve dagitim giderleri (343.627) (170.583) (11.802) 133 (525.879)
Genel yonetim giderleri (363.332) (113.315) (60.573) 56.504 (480.716)
Diger faaliyet gelirleri/(giderleri), net 5.922 (16.689) 52.953 (27) 42.159
Ozkaynak yontemiyle dezerlenen
yatinmlarin karlarindaki paylar - - 1.623 - 1.623
Finansal gelirler 176.578 429.913 666.128 (11.257) 1.261.362
Finansal giderler (570.781) (782.433) (285.722) 8.451 (1.630.485)
Vergi oncesi (zarar)/kar - boliimler arasi
eliminasyon éncesi (428.435) 3.485 404.836 - (20.114)

(*) Medyafaaiyet boliminin ana ortakligi Dogan Yayin' in 6zsermaye yontemine gore muhasebelestirdigi DD Konut Finansman ve Dogan Havacilik izerinde Grup’un 6nemli
etkisi bulundugundan stz konusu sirketler tam konsolidasyon yontemiyle muhasebelestirilmis ve “Diger” faaliyet béliminde raporlanmustir.
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NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

d) 31 Arahk 2007 tarihinde sona eren yila ait sektorel bilgi analizi;

Yeniden Yeniden Boliimler
diizenlenmig diizenlenmis arasli
Medya (*) Enerji Diger (*) eliminasyon Toplam
Grup dist gelirler 2.549.919 7.207.306 505.129 - 10.262.354
Bolumici gelirler 1.885.222 - 3.533 - 1.888.755
Bolumler arasi gelirler 9.524 4.446 40.210 - 54.180
Toplam gelirler 4.444.665 7.211.752 548.872 - 12.205.289
Toplam satislarin maliyeti (3.576.106) (6.717.804) (521.429) - (10.815.339)
Gelirler 2.559.443 7.211.752 545.339 (54.180) 10.262.354
Satiglarin maliyeti (1.949.715) (6.717.804) (519.297) 51.253 (9.135.563)
Briit kar 609.728 493.948 26.042 (2.927) 1.126.791
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (266.371) (154.320) (18.346) - (439.037)
Genel yonetim giderleri (279.484) (139.251) (54.548) 1541 (471.742)
Diger faaliyet gelirleri/(giderleri), net 548.745 (174.989) (3.606) (188) 369.962
Ozkaynak yontemiyle dezerlenen
yatinmlarin zararlarindaki paylar - - (1.477) - (1.477)
Finansal gelirler 299.709 348.239 187.205 2.302 837.455
Finansal giderler (147.501) (212.353) (240.209) (728) (600.791)
Vergi oncesi kar/(zarar) - boliimler arasi
eliminasyon oncesi 764.826 161.274 (104.939) - 821.161

(*) Medyafaaiyet boliminin ana ortakligi Dogan Yayin' in 6zsermaye yontemine gore muhasebelestirdigi DD Konut Finansman ve Dogan Havacilik izerinde Grup’un 6nemli
etkisi bulundugundan stz konusu sirketler tam konsolidasyon yontemiyle muhasebelestirilmis ve “Diger” faaliyet béliminde raporlanmustir.
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NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

¢) Boliim varhklan

Yeniden
diizenlenmis
2008 2007
Toplam varhklar
Medya 4.648.064 4.064.146
Enerji 3.736.637 3.145.880
Diger 2.230.076 1.900.198
10.614.777 9.110.224
Eksi: bolim eliminasyonu (6.310) (41.775)
Konsolide finansal tablolara
gore varhklar toplami 10.608.467 9.068.449
szaynaklar
Medya 1.513.279 1.910.626
Enerji 1.398.175 1.458.243
Diger 1.891.624 1.450.131
Toplam 4.803.078 4.819.000
Eksi: boluim eliminasyonu (949.576) (1.061.425)
Ana ortakhga ait 6zkaynak toplam 3.853.502 3.757.575
Azinlik paylar 852.322 1.205.781
Konsolide finansal tablolara
gore 6zkaynaklar toplamm 4.705.824 4.963.356
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NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

f) Maddi ve maddi olmayan duran varhklar ve vatirim amach gayvrimenkul ahmlar ile
amortisman ve itfa paylari

Yeniden
diizenlenmis
2008 2007
Almlar
Medya 343.069 882.055
Enerji 161.562 126.723
Diger 83.814 43.018
Toplam 588.445 1.051.796
Amortisman ve itfa paylan
Medya 214.349 183.266
Enerji 137.115 144.389
Diger 25.170 22.966
Toplam 376.634 350.621
g) Azinhk paylan
2008 2007
Dogan Dogan
Ailesi Diger Toplam Ailesi Diger Toplam
Medya 93.377 733.014 826.391 93.377 1.079.057 1172434
Enerji - 1.245 1.245 - 276 276
Diger 6.900 17.786 24.686 6.900 26171 33.071
100.277 752.045 852.322 100.277 1.105.504 1.205.781
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NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

h) Nakit cikisi gerektirmeyven giderler

Bolimlere gore baglica nakit gikisi gerektirmeyen giderler asagidaki gibidir:

2008
Medya Enerji Diger Toplam
Supheli alacaklar karsiliklar: 49.824 9.003 2.651 61.478
Faiz giderleri reeskontu 20.027 23.840 10 43.877
Stoklar deger disuklUgl karsiligi 3.672 37.256 - 40.928
Serefiye deger diis UklUgl 29.861 - - 29.861
Davakarsiliklar: gideri 16.666 3.542 325 20.533
Maddi olmayan duran varlik
deger distkl Ugl karsilig 12.370 - - 12.370
Kidem tazminat: karsiligt 8.714 1.671 1.835 12.220
Kullamilmayan izin karsiligt 5.026 347 322 5.695
Y atinm amach gayrimenkuller
deger dusuklugu karsilig1 5.197 - - 5.197
Program stoklan deger dus Ukl Ug U karsil 1g1 3.214 - - 3.214
154.571 75.659 5.143 235.373
2007
Medya Enerji Diger Toplam
Supheli alacaklar karsil iklar 20.259 19.943 5.481 45.683
Davakarsiliklar: gideri 20.623 5.630 371 26.624
Faiz giderleri reeskontu 16.917 5911 512 23.340
Kidem tazminat: karsilig: 5.594 1.083 1.302 7.979
Kullanilmayan izin karsilig 6.083 518 - 6.601
Stoklar deger dusUklUgl karsiligi 1.156 - - 1.156
Program stoklar: deger diis Ukl Ugu karsil 181 622 - - 622
Serefiye deger dus Ukl Uzl 2.336 - - 2.336
73.590 33.085 7.666 114.341
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NOT 6 - NAKIiT VE NAKiT BENZERLERI

31 Aralik tarihi itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detayr asagidaki gibidir:

2008 2007

Kasa 2.181 1.930
Bankalar

- vadesiz mevduatlar 50.074 76.571

- vadeli mevduatlar 3.295.566 2.260.924

Bloke mevduatlar 12.644 11.372

Ters repo anlagmalart 2.010 -

Likit fonlar 570 364

Hazine bonolarn ve devlet tahvilleri 37 -

3.363.082 2.351.161

31 Araik 2008 tarihi itibariyle Yeni Turk Liraa vadeli mevduat faiz oranlarn %2 ile %22
(2007: %12-%19), yabanci para vadeli mevduat faiz oranlan ise %0 ile %8 arasindadir
(2007: %2-%7). 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Grup’un ters repo anlasmalarinin vadeleri 3 aydan kisa
olup faiz oram %14 ile %22 arasndadir (2007: Y oktur).

31 Araik 2008 tarihi itibariyle, Grup’un hazir degerlerinin 12.557 YTL (2007: 9.892 YTL)
tutarindaki bolumu kredi karti slip alacaklarindan olusmaktadir. S6z konusu aacaklar yapilan
anlasmalar geregi bankalar tarafindan yaklasik bir ay boyunca bloke olarak tutulmaktadir.

Grup'un, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle akreditif aimlara karsilik bloke mevduati bulunmamaktadir
(2007: 1L.474 YTL).

31 Aralik tarihi itibariyle konsolide nakit akim tablolarinda gosterilen nakit ve nakit benzeri degerler
aaz1da gosterilmistir.

2008 2007 2006
Hazir degerler 3.363.082 2.351.161 1.976.518
Faiz reeskontlar: (-) (14.448) (8.696) (8.892)
Nakit ve nakit benzerleri 3.348.634 2.342.465 1.967.626
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NOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR

a) Kisa vadeli finansal yatirimlar

2008 2007

Stok vadeli islem sozlesmeleri degerlemesi 33.896 -
Kredi swap islemleri degerlemesi 22.953 -
Hazine bonolarn ve devlet tahvilleri 18.918 21.255
Ozel kesim bonolar 15.219 -
Tlrev islemler teminatlar: - 23.535
Hisse senetleri - 2.839
Vadeli mevduat - 837
Riskten korunma amagli yabanci paratirev islemler 8.194 -
Diger 13 -
99.193 48.466

Petrol Urln stoklarinin ve yapilan ithal kargo alimlarinin; brit kar marjimin temini ve olas: stok deger
kayiplarindan korunmak amaciyla turev Urtinleri kullanilmaktachr. ithal kargolar icin 1 ya da 2 ay
vadeli kontratlar kullanilirken, eldeki stoklar icin daha uzun vadeli kontratlar kullaniimaktadir.
Kullarlan bitiin kontratlarin vadesi 1 yildan kisadir. Bu islemlerden kaynaklanan gelirler/giderler

satilan mal1n maliyetine dahil edilmektedir.

2008

2007

Makul
Nominal deger degisimi

Stok 139.850 33.896

Makul

Nominal deger degisimi

150.735

(13.827)

139.850 33.896

150.735

(13.827)

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle devlet tahvillerinin makul degerlerinin belirlenmesinde 31 Aralik 2008
tarihindeki istanbul Menkul Kiymetler Borsas ikinci seans sonu itibariyle bekleyen giincel emirler
araandaki en iyi ais fiyati kullanlmstir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle devlet tahvili ve hazine

bonolarimin etkin fai z oram %17’ dir (2007: %18).
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NOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

b) Uzun vadeli finansal yatirimlar

2008 2007
Satilmaya hazir finansal varliklar 1.264 6.080
1.264 6.080
Satilmaya hazir finansal varliklar
2008 2007
YTL % YTL %
Marbleton Property Fund L.P (“Marbleton”) 5.406 9 2.272 9
Aks Televizyon Reklamcilik ve
Filmcilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Show TV") 2.923 9 2.923 9
Diger 1.264 885
Eks: deger dusuklUgl karsiligr (*) (8.329) -
1.264 6.080

(*) 31 Araik 2008 tarihi itibariyle satilmaya hazir finansal varliklar maliyet degerleri ile tasinmaktadir ve bu
kalemlerden Marbleton Uizerinde 5.406 YTL ve Show TV Uizerinde 2.923 YTL tutarinda deger diistklgi
bulunmaktadir.

NOT 8 - FINANSAL BORCLAR

Kisa vadeli finansal borglar: 2008 2007
Kisavaddli banka kredileri 699.026 192.991
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kismlart 342.987 131.070
Tedarikgcilere 6denecek finansal borclar 28.530 15.853
Finansal kiralama islemlerinden borglar 27.668 15.212

1.098.211 355.126
Uzun vadeli finansal borglar: 2008 2007
Uzun vaddli banka kredileri 1.786.323 1.355.474
Opsiyonileilgili finansal borclar 139.350 103.432
Tedarikgcilere 6denecek finansal borclar 86.095 83.272
Finansal kiralamaislemlerinden borglar 23.620 27.501

2.035.388 1.569.679
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NOT 8 - FINANSAL BORCLAR(Devami)

i) Banka kredileri

31 Aralik tarihi itibariyle banka kredileri ve tahvillere iliskin detayh bilgiler asagidaki gibidir:

2008 2007
YTL Yabanci para Toplam YTL Yabana para Toplam
Kisa vadeli banka
kredileri ve tahvil
Kisavadeli banka kredileri  345.851 353.175 699.026 125.303 67.688 192.991
Uzun vadeli banka kredilerinin
kisavadeli kismi 24.724 318.263 342.987 125 126.790 126.915
Tahvil - - - - 4.155 4.155
Kisa vadeli banka
kredileri ve tahvil toplanm 370.575 671.438 1.042.013 125.428 198.633 324.061
2008 2007
YTL Yabanci para Toplam YTL Yabana para Toplam
Uzun vadeli banka
kredileri ve tahvil
Uzun vadeli banka kredileri  272.887 1.513.436 1.786.323 400 1.246.028 1.246.428
Tahvil - - - - 109.046 109.046

Uzun vadeli banka
kredileri ve tahvil toplanm 272.887 1.513.436 1.786.323 400 1.355.074 1.355.474

31 Araik tarihi itibariyle uzun vadeli banka kredileri ve tahvillerinin geri ddeme plam asagida
belirtilmistir:

Yil 2008 2007
2009 - 626.010
2010 673.247 274.751
2011 559.333 147.940
2012 302.624 257.244
2013 197.912 43.613
2014 ve sonrast 53.207 5.916

1.786.323 1.355.474

Kisa vadeli banka kredileri igerisinde siniflandirilan YTL, ABD Dolart ve Avro krediler igin yillik
agirhkli ortalama efektif faiz oran sirasiyla%22, %6 ve %6’ dir (2007: %16, %7 ve %6).

Uzun vadeli banka kredileri icerisinde siniflandirilan ABD Dolar ve Avro krediler icin yillik agirlikla
ortalama efektif faiz oram sirasiyla, %7 ve %6’ dir (2007: %7 ve %5).

Grup’un 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, degisken faizle kullandigi kredi miktar1 1.155.287 YTL'dir
(2007:1.104.778 YTL).
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NOT 8 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

Grup’un banka kredilerinin énemli bir bolimint olusturan ABD Dolar1 cinsinden degisken faizli
kredilerin faiz oranlan Libor + %1,4 ile Libor + %3,5 (London Interbank Offered Rate) arasinda
degismektedir.

Grup’un bagli ortakligi Hurriyet 2007 yili icinde satin aldigi TME hisselerinin finansmammnn bir
bdl imint karsilamak amactyla 240,9 milyon ABD Dolar1 tutarinda ve Dogan TV 2005 yili iginde satin
adign Star TV Ticari ve Iktisadi Bitunl(gir niin finansmaninin bir bolimiini ve isletme ihtiyaglarin
karsilamak amaciyla 146,7 milyon ABD Dolan tutaninda banka kredisi kullanmustir. Hirriyet ve Dogan
TV s9z konusu uzun vadeli krediler ileilgili genel taahhiitlere ve bazi finansal sartlara uymak zorundadir
(finansal sartlar temel olarak FAVOK’in net borglanma tutarina orani ile ilgilidir). Aks takdirde,
finansal borclann timd ya da bir kismunin birikmis faiziyle birlikte hemen 6denmes finansal kurulus
tarafindan talep edilebilir. Sirketler, s6z konusu finansal sartlara uymaktachr.

Tahvil

POAS’1n bagli ortakliklarindan PO Oil Financing tarafindan gerceklestirilen Tahvil ihracina yonelik
siireg 22 Temmuz 2004 tarihinde sonuglanmis ve ihrag edilen 175.000 ABD Dolar1 (Dogan Holding
etkin ortaklik oram ile 94.806 ABD Dolari) tutarinda tahvil Liksemburg Borsas’ nda kayda al inmustir.
Tahviller 5 yil vadeli olup vade baslangia 22 Temmuz 2004, vade sonu 22 Temmuz 2009, yillik %9,75
sabit faizli ve alti ayda bir faiz 6demelidir. Tahvil 24 Aralik 2008 tarihi itibariyle vade tarihinden erken
Odenerek kapatilmistir (31 Aralik 2007 kisavadeli kismi 7.766 YTL (Dogan Holding etkin ortaklik oram
ile 4155 YTL) ve uzun vaddi kismi 203.823 YTL (Dogan Holding etkin ortaklik oram ile 109.046
YTL))

Hisse rehinleri

Dogan Yayin hisselerinin %11,3' (i (70.000.000 adet hisse), Hurriyet hisselerinin %13,3 1 (61.000.000
adet hisse), Kanal D hisselerinin %49 u (24.500.000 adet hisse) ve TME hisselerinin (33.649.091 adet
hisse) %67,3' U Grup’un uzun vadeli finansal borclari nedeniyle finansal kuruluglara rehin olarak
verilmistir.

ii) Opsiyon ile ilgili finansal borc¢lar:

Dogan Holding'in bagli ortakligi Dogan Gazetecilik’in 78.000 YTL olan ¢ikarilmig sermayesinin
%28’ ine tekabil eden 1 YTL nominal degerli 22.000.000 adet hisse, ¢ikarilmis sermayenin 100.000
YTL'ye ckarilmas islemi srrasinda 19 Kaam 2007 tarihinde IMKB Toptan Satislar Pazarr’ nda,
mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin tamamen kisittanmasi suretiyle hisse basina 4,0 ABD
Dolan fiyat ile (ilk islem fiyat1) (4,73 YTL) alic1 Deutsche Bank AG'ye satilmistir. Grup ile Deutsche
Bank AG arasinda, Dogan Gazetecilik hisseleri Uzerine yazilmig “alis” ve “satis” opsiyonu
stzlesmeleri bulunmaktadir. Her iki sbzlesmenin de vadesi 5 yil 3 ay olup, 19 Subat 2013 tarihinde
sona ermektedir. Yukanda belirtilen “satis” opsiyon sozlesmeleri neticesinde Grup’un baska bir
isletmeye nakit veya baska bir finansal varligin verilmesine iliskin bir yUkimlUlGga icermesi
nedeniyle (satis opsiyonunun Deutsche Bank AG tarafindan kullaniimasi durumunda) 88 milyon ABD
Dolarn konsolide finansal tablolarda finansal yakiumlUltk olarak gosterilmektedir.
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NOT 8 - FINANSAL BORCLAR (Devami)
iii) Finansal kiralama islemlerinden borglar:
Grup, finansal kiralama sbzlesmeleri yoluyla maddi duran varliklar iktisap etmistir.

31 Aralik tarihi itibariyle uzun vadeli finansal kiralama borclarimin geri 6deme plam asagida
sunulmustur.

2008 2007

2009 - 13.291
2010 12.200 6.367
2011 6.143 4,559
2012 2.906 2.047
2013 1.550 1.237
2014 ve sonrast 821 -
23.620 27.501

iv) Tedarikcilere 6denecek finansal borclar:

Tedarikcilere 6denecek kisa ve uzun finansal borclar Grup’un bagl1 ortakligi Hirriyet'in makine ve
techizat satin ahimlar ile ilgilidir. Tedarikcilere 6denecek kisa ve uzun vadeli ticari borc¢larin etkin
faiz oramn ABD Dolar1, Avro ve Isvigre Frang: icin srasiyla %3,4 %4,5 ve %3,0 dir (2007: ABD
Dolar1 %5,5, Avro %4,7, isvicre Frang: %3,8).

31 Araik tarihi itibariyle tedarikgilere ddenecek uzun vadeli finansal borglarin vade analizi ssagida
sunulmustur.

2008 2007

2009 - 20.361
2010 21.889 16.410
2011 21.985 16.070
2012 21.665 15.814
2013 18.634 13.467
2014 ve sonrast 1.922 1.150
86.095 83.272

Tedarikgilere 6denecek uzun vadeli finansal borclar degisken faiz oran icermektedir ve 86.095 YTL
(2007: 79.104 YTL) tutarindaki bdlumui 6 ay icinde yeniden fiyatlanmaktadir.
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NOT 9 - DiGER FIiNANSAL YUKUMLULUKLER

31 Aralik tarihi itibariyle diger finansal yukidmlUlUklerin detayr asagida sunulmustur.

Kisa vadeli diger finansal yiikiimliiliikler: 2008 2007
Hisse satin ama taahhidi (Not 22.b.i) 13.686 -
Tdrev islemler teminat borclar 10.209 -
Gergeze uygun deger korumaislemleri tahakkuku (Not 7) - 13.827
23.895 13.827
Uzun vadeli diger finansal yiikiimliiliikler: 2008 2007
Hisse satin amataahhidi (Not 22.b.i) 6.043 17.850
Faiz aralig: takasiglemleri 367 -
6.410 17.850
NOT 10 - TICARi ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli ticari alacaklar 2008 2007
Ticai aacaklar, ertelenmis finansman geliri netlestirilmis 1.048.188 1.087.635
Alacak senetleri ve cekler, ertelenmis finansman geliri
netlestirilmis 295.251 403.160
Diger 712 279
1.344.151 1.491.074
Supheli ticari alacaklar karsiligi (-) (176.879) (122.683)
1.167.272 1.368.391
Uzun vadeli ticari alacaklar 2008 2007
Ticari alacaklar, ertelenmis finansman geliri netlestirilmis 7.349 3.760
Alacak senetleri ve cekler, ertelenmis finansman geliri
netlestirilmis 280 308
7.629 4.068
Supheli ticari alacaklara aynlan karsiliklarin 31 Aralik tarihlerinde sona eren yillar igindeki hareketi
asagidaki gibidir:
2008 2007
1 Ocak itibariyle 122.683 92.666
Y1l iginde ayrilan karsiliklar 61.478 45.683
Tahsilatlar (17.849) (7.681)
Isletme birlesmesi 9.860 (8.094)
Y abanc para gevrim farklar: 84 (266)
K onsolidasyon kapsamindaki degi siklikler 623 375
31 Aralik itibariyle 176.879 122.683
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NOT 10 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Kisa vadeli ticari bor¢lar

2008 2007
Ticari borclar, ertelenmis finansman gideri netlestirilmis (*) 1.297.491 827.989
Bor¢ senetleri, ertelenmis finansman gideri netlestirilmis 15.485 22.215
Diger 633 1.308
1.313.609 851.512

Uzun vadeli ticari borg¢lar
2008 2007
Ticari borclar, ertelenmis finansman gideri netlestirilmis (*) 524.114 484.361
524.114 484.361

(*)  Grup’un Miusterek Yonetime Tabi Tesebbiseri'nden POAS'1n kisa ve uzun vadeli ticari borclan
icerisinde akaryakit alimlarindan dolay: ¢ssitli bankalardan almis oldugu akreditif borglar: bulunmaktadir.

Kisa vadeli ticari borclar icerisindeki faiz islemeyen akreditiflerin tutar1 677.864 YTL'dir
(448.234 Dolar1) (2007: 110.981 YTL (95.287 ABD Dolari)). Faiz isleyen vaddli akreditiflerin tutar
ise93.151 YTL (61.596 ABD Dolar1) ve agirlikli ortalama faiz oram %6,31' dir (2007: 141.129 YTL
(121.172 ABD Dolarn) ve faiz oram %5,52).

Uzun vadeli ticari borclar icerisindeki faiz islemeyen akreditiflerin tutar1 523.773 YTL'dir
(346.342 ABD Dolar) (2007: 416.548 YTL (357.644 ABD Dolar1)). Faiz isleyen vadeli akreditif
bulunmamaktadir (2007: 67.353 YTL (57.828 ABD Dolari), faiz orarm %6,31).

Faiz islemeyen akreditifler ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergcege uygun degerinden
kaydedilmektedir. ilk muhasebelestirme isleminin ardindan, bu akreditifler etkin faiz yontemiyle
hesaplanan itfa edilmis maliyetinden degerlenmektedir. Uzun vadeli ve kisa vadeli faiz islemeyen
akreditifler icin kullanilan etkin faiz oranlarimn agirlikli ortalamasi srasiyla %4,02 ve %4,70'tir
(2007: 95,25 ve %5,78).

Uzun vaddli ticari borclarin geri 6deme plam asagida bdlirtilmistir:

Yil 2008 2007
2009 - 353.435
2010 501.325 130.926
2011 ve sonras 22.789 -

524.114 484.361
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NOT 11 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

2008 2007
Diger kisa vadeli alacaklar

Ozel Tiketim Vergisi (“OTV”) Mudfiyeti (1) 30.339 22.155
Verilen depozito ve teminatlar 1531 445
Ozellestirme Idaresi Baskanlig1’ ndan (“ OiB”) alacaklar - 2.454
Diger cesitli alacaklar 4.120 11.781
35.990 36.835

Diger uzun vadeli alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar 1.557 2.007
Diger cesitli alacaklar 554 273
2.111 2.280

(1) OTV’den muaf mal tesimat1 karsiliginda Turkiye Petrol Rafinerileri A.S.’den (“Tiipras”) yapilacak
alimlarda kullamimak Gizere al1nan ve heniiz kullanmayan muafiyet belgel erinden kaynaklanmaktadir.

2008 2007

Kisa vadeli diger borg¢lar
Vergi ve stopg) borclan 222.995 196.380
Alinan siparis avandari 20.371 2.196
Personel e borclar 8.659 15.483
Emanet mal ¢ekleri (1) 3.661 55.697
Alinan depozito ve teminatlar 1.084 2.099
Diger 17.428 27.418
274.198 299.273

Uzun vadeli diger borg¢lar
Alinan avanslar 49.351 40.485
Devlet Sulsleri’ ne (“DSI”) borglar (2) 15.137 -
Alinan depozito ve teminatlar 11.404 11.071
Diger uzun vadeli borclar 2.047 4.426
77.939 55.982

Q) 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerindeki emanet mal

| ] i emanet leri gelecekteki mal alimlari igin miisterilere verilen
ancak musteriler tarafindan bilanco tarihleri itibariyle kullamImarms tutarlar ifade etmektedir.

(2 DSI'ye borclar, Grup’'un Musterek Yonetime Tabi Ortekliklarn’ndan Boyabat Elektrik’in Boyabat
Hidroelektrik Santrai’nin insaat yatrmlarm ve su kullanim hakkim DSI' den devramasindan

kaynaklanmaktadir.
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belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

NOT 12 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Y oktur (2007: Y oktur).

NOT 13- STOKLAR

2008 2007

Kisa vadeli stoklar
Mamul mallar veticari emtia (*) 456.703 427.785
Hammadde ve malzeme (**) 202.168 101.952
Y art mamdll 9.049 9.331
Promosyon stoklan 13.175 9.837
Diger stoklar 49.709 29.769

730.804 578.674
Deger dus UklUgl karsilig (4.945) (2.028)

725.859 576.646

(*) 31 Araik 2008 tarihi itibariyle, Grup akaryakit stoklarinin maliyetinin net gerceklesebilir degerinden yuksek
oldugunu tespit etmis olup 37.256 YTL tutannda deger dusUklUgi karsiign “Mamul mallar ve ticari emtia”’
hesabinda muhasebel egtirilmistir.

(**) 31 Araik 2008 tarihi itibariyle, hammadde ve malzeme stoklanmin 100.099 YTL tutarindaki kismi
gayrimenkul projesi gelistirmek amaciyla satin alinan arsanin maliyetinden olusmaktadhr.

Diger stoklar agirlikl1 olarak yoldaki akaryakit ve madeni yaglardan olusmaktadir.

Stok deger dis Ukltg i karsiliklarimn 31 Aralik tarihlerinde sona eren yillar igindeki hareketi asagidaki
gibidir:

2008 2007
1 Ocak 2.028 5.407
Y1l igerisinde ayrilan karsil iklar 3.672 1.156
Iptal edilen stok deger diistikl izl karsiliklar: (755) (4.535)
31 Aralik 4.945 2.028
2008 2007
Uzun vadeli stoklar
Mamil mallar veticari emtia 23.579 -
23.579 -
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(Tutarlar, aks belirtilmedikgce bin Yeni Turk Liraa (“YTL") olarak belirtilmistir. YTL digindaki para birimleri, aksi

belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

NOT 14 - CANLI VARLIKLAR

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle canli varliklarin tutar1 123 YTL'dir (2007: 75 YTL).

NOT 15- DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKiN VARLIKLAR

Grup'un  devam eden insaat sbzlesmeleri aacaklarr  ve
(2007: Y oktur).

NOT 16 - O0ZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

hakedis bedelleri  yoktur

Istirakler
2008 2007

YTL % YTL %
Ray Sigorta 12.449 20 8.426 20
Boyabat Elektrik - - 13.416 33

12.449 21.842

2008 Varhiklar Yiikiimliiliikler Net satislar Kar
Ray Sigorta 270.943 208.698 151.460 644
2007 Varhiklar Yiikiimliiliikler Net satislar Zarar
Ray Sigorta 196.883 155.469 150.039 (2.672)

Istiraklerin 31 Aralik tarihlerinde sona erenyillara ait hareketleri asagida sunulmustur:

2008 2007
1 Ocak 21.842 -
K onsolidasyon kapsamindaki siriflamalar (13.416) 4.783
Istiraklerdeki sermaye artisi 2.400 18.536
Istirak karlari/(zararlar) 1.623 (1.477)
31 Arahk 12.449 21.842
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NOT 17 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Konsolidasyon Deger
1 Ocak kapsamimndaki diisiikligii = 31 Arahk
2008 ilaveler Cikislar Transfer (1) degisiklikler karsihi @ 2008
Maliyet:
Yerat veyertstu
dizenleri 32.629 679 (3.298) 953 9 - 30.972
Binalar 31.339 24.730 (9.641) 21.393 790 (5.197) 63.414
63.968 25.409 (12.939) 22.346 799 (5.197) 94.386
Birikmis amortisman:
Yerat veyerUsti
dizenleri 148 3 - - 8 - 159
Binalar 15.257 753 (905) 378 361 - 15.844
15.405 756 (905) 378 369 - 16.003
Net kayith deger 48.563 78.383
Konsolidasyon Deger
1 Ocak kapsammndaki diisiikligii 31 Arahk
2007 ilaveler Cikislar Transfer (2) degisiklikler iptali 2007
Maliyet:
Yerat veyertstu
dizenleri 38.347 - (5.725) - 7 - 32.629
Binaar 14.236 - (3.449) 18.936 621 995 31.339
52.583 - (9.174) 18.936 628 995 63.968
Birikmis amortisman:
Yeralti ve yeriistil
dizenleri 139 3 - - 6 - 148
Binalar 7.219 433 - 7.331 274 - 15.257
7.358 436 - 7.331 280 - 15.405
Net kayitli deger 45.225 48.563

D 21.968 Y TL tutarindaki transfer maddi duran varliklara aittir (Not 18).
) 11.605 Y TL tutarindaki transfer maddi duran varliklara aittir (Not 18).
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NOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2008 tarihinde sona eren yil icinde maddi duran varliklar veilgili birikmis amortismanlarinda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir.

. Bagh  Konsolidasyon Yabanci para Deger
1 Ocak Isletme  ortaklik  kapsamidaki cevrim diisiikliigii 31 Aralik
2008 ilaveler  Cikislar Transferler (1)  birlesmesi cikisi (2) degisiklikler farklan karsihg1 2008
Maliyet:

Arsalar, yeralt: ve yerlsti dizenleri 245.008 4.905 (8.565) 8.343 - - 1.195 2311 - 253.197
Binalar 418.767 6.463 (2.050) (17.593) 10 - 1.738 5.443 - 413.778
Makine ve techizat 1.313.329 47.106 (12.670) 20.429 1 - 4.116 9.347 - 1.381.658
Motorlu araclar 100.737 10.110 (3.901) 1.069 518 - 102 674 - 109.309
Mobilya ve demirbalar 244135 29.754 (12.413) 912 1.185 (2.750) 439 1.280 (4.336) 258.206

Kiralanan maddi varliklan
gelistirme maliyetleri 287.415 8.220 (3.648) 81.305 830 (66) 2.288 72 - 376.416
Diger maddi varliklar 292.975 3.981 (1.458) 52.911 - - 3.578 - - 351.987
Y apilmakta olan yatirimlar 26.260 216.169 (2.023) (172.538) (5) (85) 157 (112) - 67.823
2.928.626 326.708 (45.728) (25.162) 2.539 (2.901) 13.613 19.015 (4.336)  3.212.374

Birikmis amortismanlar:
Arsdar, yerati ve yeristl diizenleri 36.870 5.488 (1.216) - - - 417 - - 41.559
Binalar 96.321 11.014 (323) (378) - - 132 665 - 107.431
Makine ve teghizat 927.117 71.675 (7.274) - - - 3.489 3.330 - 998.337
Motorlu araglar 34.934 17.583 (2.742) - - - 59 230 - 50.064
Mobilya ve demirba;lar 174.700 21.182 (9.370) - - (2.751) 341 979 (434) 185.647

Kiralanan maddi varliklan
gelistirme maliyetleri 101.338 33.513 (1.890) - - (28) 482 27 - 133.442
Diger maddi varliklar 125.256 24.456 (130) - - - 1.573 - - 151.155
1.496.536 184.911 (22.945) (378) - (1.779) 6.493 5.231 (434) 1.667.635
Net kayith degeri 1.432.090 1.544.739

@ 21.968 YTL tutarindaki transfer yatirim amagli gayrimenkullereaittir (Not 17). 2.816 Y TL tutarindaki transfer maddi olmayan duran varliklara aittir (Not 19).
) Grup, dolayl1 Bagli Ortakliklart ndan sermayesine %100 oraminda istirak ettigi Polonya da yerlesik Trader.com (Polska) Sp. Z.0.0."daki hisselerinin tamamin, 25 Haziran 2008 tarihi itibariyle
Polonya’ da yerlesik medya kurulusu Agora SA’ya satmistir (Not 31).

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle makine ve teghizat, mobilya ve demirbaglar, motorlu araglar ve kiralanan maddi duran varliklar gelistirme maliyetleri icinde yer alan ve finansal kiralama yoluyla elde edilen
maddi duran varl iklann tutarlar srasiyla 51.036 YTL, 669 YTL, 848 YTL ve 29.749 YTL’dir. Sz konusu maddi duranvarliklarin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle birikmis amortismanlar: 59.693 Y TL'dir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle maddi duran varhiklar Gizerindeki ipotek tutan 15.364 Y TL dir (Not 23).
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NOT 18 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devam)
31 Aralik 2007 tarihinde sona eren yil iginde maddi duran varliklar veilgili birikmis amortismanlarinda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir.

Bagh Bagh Konsolidasyon Yabanci para
1 Ocak Siniflamalar ortakhk ortakhk  kapsamindaki cevrim 31 Aralik
2007 1) ilaveler Cikislar Transferler almu (2) satisi (3) degisiklikler (4) farklar: 2007
Maliyet:
Arsalar, yeralti ve yerUstu duzenleri 232.938 2.652 282 (542) 5.936 2.218 2 2.425 (899) 245.008
Binaar 433.202 58 3.351 (120) (13.434) 14.869 (17.132) 782 (2.809) 418.767
Makine ve techizat 1.287.886 (5.235) 29.854 (64.388) 52.119 12.683 - 4.929 (4.519) 1.313.329
Motorlu araglar 102.238 - 12.505 (53.117) 37.757 2.807 (1.172) 130 (411) 100.737
Mobilya ve demirbaglar 239.403 (224) 24.986 (24.451) 37 10.217 (6.088) 434 (179) 244135
Kiralanan maddi varliklari
gelistirme maliyetleri 213.745 6 67.223 (1.068) 7.878 102 (2.142) 1.641 30 287.415
Diger maddi varliklar 264.376 2.853 32.054 (4.478) (5.261) - - 3431 - 292.975
Y apilmakta olan yatirimlar 26.982 - 86.509 (3.490) (84.887) 919 - 229 (2 26.260
2.800.770 110 256.764 (151.654) 145 43.815 (26.536) 14.001 (8.789) 2.928.626
Birikmis amortismanlar:
Arsalar, yeralti ve yerUstu duzenleri 29.405 2.080 5.552 (510) (28) - - 371 - 36.870
Binaar 95.145 65 11.750 (256) (7.331) - (2.911) 110 (251) 96.321
Makine ve techizat 917.611 (6.470) 70.896 (58.697) 453 - - 4.260 (936) 927.117
Motorlu araglar 42.598 - 14.736 (21.902) - - (553) 71 (16) 34.934
Mobilya ve demirbaglar 183.743 (64) 17.620 (22.715) (633) - (4.437) 310 876 174.700
Kiralanan maddi varliklari
gelistirme maliyetleri 76.931 (33) 26.378 (386) - - (1.891) 324 15 101.338
Diger maddi varliklar 95.396 4.530 24.362 (422) - - - 1.390 - 125.256
1.440.829 108 171.294 (104.888) (7.539) - (9.792) 6.836 312) 1.496.536
Net kayitli degeri 1.359.941 1.432.090
1 Grup, y1l igerisinde Enerji bol imiindeki maddi duran varliklarini gdzden gegirerek, maddi duran varl ik gruplar: arasinda bir takim siniflamalar yapmstir.

2 TME'nin 2007 y1h i%ensmde Grup’un Bagli Ortakhiklari’ ndan Hirriyet tarafindan satin al inmasindan kaynaklanan bakiyeler “Bagl ortaklik alimi” siitununda gosterilmistir.
3 Grup'un Bagli Ortakliklan’ ndan Ray Sigorta’ nn 2007 yil igerisinde satilmasindan kaynaklanmaktadir.
4 Baglh ortaklik olarak konsolide edilen Stiper Kanal ve Musterek Y 6netime Tabi Tesebbis olarak konsolide edilen DB, Katalog Y ayin ve POA $’taki oran degisikliginden kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle makine ve techizat, mobilya ve demirbaglar, motorlu araglar ve kiralanan maddi duran varliklar: gelistirme maliyetleri icinde yer alan ve finansal kiralama yoluyla elde edilen
maddi duran varl iklann tutarlar srasiyla, 47.651 YTL, 409 YTL, 916 YTL ve 25.467 YTL dir. Sz konusu maddi duran varhiklarin 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle birikmis amortismanlari1 54.600 Y TL'dir.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle maddi duran varliklar Gzerindeki ipotek tutan 13.917 YTL' dir.
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NOT 19 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren yillar icinde maddi olmayan duran varliklar veilgili itfa paylarinda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

. Bagh Konsolidasyon  Yabancipara
1 Ocak . Isletme ortakhk Deger kapsamundaki cevrim 31 Aralik
2008 Ilaveler  birlesmesi cikist (*%) Cikislar  Transferler (*) diisiikliigii(***)  degisiklikler farklan 2008
Maliyet:
Bayi sozlesmeleri 492,981 - - - - - - 6.210 - 499.191
Enerji bolimine ait ticari markalar 137.821 - - - - - - 1.736 - 139.557
M Usteri sozlesmeleri 40.336 - - - - - - 508 - 40.844
MUsteri listes 252.682 - - (310) - - - - 22.042 274.414
Medya bdlimiine ait ticari markdar 368.752 553 57.782 (1.964) - - (12.370) - 27.486 440.239
Karasal yayin izni ve lisansi 57.406 - - - - - - - - 57.406
Diger 240.395 90.396 1.957 (5.862) (16.745) 2.816 - 217 8.776 321.950
1.590.373 90.949 59.739 (8.136) (16.745) 2.816 (12.370) 8.671 58.304 1.773.601
Birikmis itfa paylari:
Bayi sbzlesmeleri 190.626 65.031 - - - - - 2401 - 258.058
MUsteri sozlegmeleri 23.338 6.378 - - - - - 294 - 30.010
MUsteri listesi 11.834 17.584 - (216) - - - - 220 29.422
Medya bélimUine ait ticari markalar 9.346 1.294 - - - - - - 32 10.672
Diger 167.001 40.620 - (1.463) (2.645) - - 151 5.008 208.672
402.145 130.907 - (1.679) (2.645) - - 2.846 5.260 536.834
Program haklarn 59.033 80.994
Net kayith degeri 1.247.261 1.317.761
Program haklarinin 2008 yil1 igindeki hareket tablosu asagidaki gibidir:
Program haklar
. Yabanci para ve stoklar1 deger
1 Ocak 2008 llaveler Cikislar Amortisman cevrim farklar diisiikliigii karsihg1 31 Aralik 2008
Program haklar 59.033 83.101 - (60.060) 2.134 (3.214) 80.994

*) 2.817 YTL tutanndaki transfer maddi duranvarliklaraaittir (Not 18).

(**)  Grup, dolayl1 Bagl1 Ortakliklar’ ndan sermayesine %100 oranindaistirak ettigi Polonya da yerlesik Trader.com (Polska) Sp. Z.0.0."daki hisselerinin tamamuni, 25 Haziran 2008 tarihi itibariyle Polonya da
yerlesik medya kurulusu Agora SA'ya satmistir (Not 31).

**) Deger dis UklUgti, Grup’ un Macaristan’ da faaliyet gdsteren Bagl 1 Ortakliklari’ndan Expressz Magyarorszag Rt nin finansal tablolarindaki belirsiz faydal1 mire sahip ticari marka ve lisandariileilgilidir.
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NOT 19 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

Bagh Konsolidasyon  Yabanci para
1 Ocak . ortakhk kapsamindaki cevrim 31 Aralik
2007 Siniflamalar Ilaveler alim (1) Cikislar Transferler (2) degisiklikler (3) farklan 2007
Maliyet:
Bayi sozlesmeleri 487.536 - - - - - 5.445 - 492,981
Enerji bélimine ait
ticari markalar 135.836 - - - - - 1.985 - 137.821
MUsteri sozlegsmeleri 39.966 - - - - - 370 - 40.336
MUsteri listes - - - 280.374 - - (27.692) 252.682
Medya bélimiine ait
ticari markalar 78.984 - 25 321.625 - - (31.882) 368.752
Karasal yayin izni ve lisanst 57.406 - - - - - - 57.406
Diger 195.652 (109) 22.864 27911 (2.450) 695 55 (4.223) 240.395
995.380 (109) 22.889 629.910 (2.450) 695 7.855 (63.797) 1.590.373
Birikmis itfa paylari:
Bayi sozlesmeleri 115.013 75.613 - - - - 190.626
M Usteri sozlesmeleri 14.645 8.693 - - - - 23.338
MUsteri listes - 12.096 - - - (262) 11.834
Medya bélimine ait
ticari markalar 4.445 4.923 - - (22 9.346
Diger 155.759 (108) 13.352 - (823) 208 113 (1.500) 167.001
289.862 (108) 114.677 - (823) 208 113 (1.784) 402.145
Program haklan 27.231 59.033
Net kayith degeri 732.749 1.247.261
Program haklarinin 2007 y1l1 icindeki hareket tablosu asagidaki gibidir:
. Yabana para
1 Ocak 2007 Hlaveler Cikislar Amortisman cevrim farklari 31 Aralik 2007
Program haklar: 27.231 98.418 (64.214) (2.261) 59.033

@) TME’ nin 2007 y1h igerisinde Grup’un Bagh Ortakliklar’ ndan Hirriyet tarafindan satin alinmasindan kaynaklanan bakiyeler “ Isletme Birlesmesi” siitununda gosterilmistir.
2) 477 YTL tutanndaki transferler maddi duran varliklara (Not 18) aittir.
(©)] Baglh ortaklik olarak konsolide edilen Siiper Kanal ve Musterek Y netime Tabi Tesebbis olarak konsolide edilen DB, Katalog Y ayin ve POA $’taki oran degisikliginden kaynaklanmaktadir.
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NOT 19 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)
Stmrsiz faydali 6mre sahip maddi olmayan duran varliklar

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle medya bolimine ait ticari markalann 292.613 YTL ve enerji bdlimine
ait ticari markain 139.557 YTL tutarindaki boliminun faydali dmrinin simirsiz olduguna karar
verilmistir (2007: Medya bolumune ait ticari marka 265.966 YTL ve enerji bolimine ait ticari marka
137.821 YTL). Sinirsiz faydali 6mre sahip ticari markalarin, Grup tarafindan beklenilen kullanim siiresi,
icinde bulundugu sektériin istikrar1 ve varliklardan saglanan Urin veya hizmetlere iliskin pazar
talebindeki degisiklikler, varlik Uzerindeki kontrol sires ve kullanimu ile ilgili yasal ve benzeri
sinirlamalar dikkate alinarak belirlenmistir.

Turkiye de karasal frekandarin anirli olmasi nedeniyle 1994 yilindan itibaren ulusal yayin yapacak yeni
bir televizyon sirketine izin verilmemektedir ve gend uygulamada ulusal yayin yapan televizyonlar
yayinlarina devam etmektedir. RTUK karasal yayin izni ve lisansi (frekans haklar) ile ilgili ihale
yapmamistir. Grup’'un TV yayinalik alaminda faaliyet gosteren ortakliklarimn RTUK ve ilgili diger
kamu otoriteleri ile frekans kullammu ile ilgili herhangi bir ihtilafi bulunmamaktadir. Bu nedenle 57.406
YTL tutarindaki karasal yayin izni ve lisanamin (frekans haklari) simirsiz faydali dmre sahip olduguna
karar verilmistir.

NOT 20 - SEREFIiYE

Serefiyenin 31 Aralik tarihlerinde sona erenyillara ait hareketleri asagida sunulmustur.

2008 2007
1 Ocak 1.542.921 1.282.031
Isletme birlesmeleri (Not 3) 78.986 290.992
Y abanci paragevrim farklar 24.552 (27.838)
Cikislar (192) -
Serefiye deger diusuklGgl (*) (29.861) (2.336)
Diger (**) (4.241) 72
31 Arahk 1.612.165 1.542.921

(*)  Global ekonomik krizin Medya faaliyet bolimi Uzerindeki 6nemli etkilerinden dolayr Macaristan ve Dogu
Avrupadaki bagi ortakhklar ile iliskilendirilen 20.425YTL tutanindaki serefiye deger disikllgine
ugramistir. Not 3'te detayli olarak agiklandigi Uizere Grup’un bagh ortakligi Dogan Gazetecilik 2008 yilinin
Mart ayinda Vatan Gazetes'nin ism ve imtiyaz hakkina sahip Bagimsiz Gazeteciler'in %40,16 oranindaki
hissesini ve Bagimsiz Gazeteciler'in sermayesinde %59,84 oraninda paya sahip ve aktifinin tamamina yakin
Bagimsiz Gazeteciler'e istirakinden olusan Kemer Yayincilik’in sermayesini temsil eden %100 oranindaki
hissesini satin almistir. 31 Mart 2008 tarihi itibariyle yapilan satin alma muhasebes kapsaninda ertelenen
vergi varlim hesaplanmayan mali zararlar icin 31 Araik 2008 tarihinde ertelenen vergi varligi
hesaplanmaktadir. SPK Finansal Raporlama Standartlar: uyarinca satin ama muhasebesini takiben mali
tablolara ainan mali zararlar ile ilgili ertelenen vergi varliklar: tutarr aym zamanda serefiyeden distlerek
9.436 YTL tutarindaserefiye deger diisiikl gl yazilmaktadhr.

(**) Hisse senedi satin alim opsiyonlan makul deger degisimini ifade etmektedir (Not 2.2.27).
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NOT 20 - SEREFIYE (Devam)
31 Aralik 2008

Grup’un bagl1 ortakligi Dogan Gazetecilik, 13 Mart 2008 tarihinde Vatan Gazetesinin isim ve imtiyaz
hakkina sahip Bagimsaz Gazeteciler’'in %40,16 oramindaki hissesini 8.534 YTL karsiligi (7,2 milyon
ABD Dolar) ve Bagimsiz Gazeteciler’in sermayesinde %59,84 oraninda paya sahip Kemer Y ayincilik
ve Gazetecilik A.S."nin %100 oramindaki hissesini toplam 12.719 YTL karsilig (10,8 milyon ABD
Dolar1) satin almustir. Not 3’ de detaylar agiklandigi Uzere sfz konusu satin ama islemi sonucunda
62.865 YTL serefiye olusmustur.

Grup, 31 Araik 2008 tarihinde sona eren yil igerisinde Hurriyet, Hurriyet Pazarlama, POAS, Dogan
Gazetecilik, DB, Dogan Y ayin, Celik Halat ve Ditas Dogan hisselerinin arasiyla %11,43, %2,48, %0,67,
%0,85, %2,31, %9,74, %12,18 ve %13,34'Unl satin almis ve konsolide etmistir. Grup'un, isletme
birlesmeleri icin “Ana Ortaklik Modelini” segmis olmas nedeniyle Hirriyet Pazarlama, POAS ve Celik
Haat hisse aimlarn neticesinde 15.495 YTL tutarinda serefiye konsolide finansal tablolarda
muhasebel estirilmistir.

Grup’'un bagl ortakligi TME, Oglasnik Nekretnine d.o.0 (“Nekretning’) hisselerinin tamamini
6 Haziran 2008 tarihinde 609 YTL karsiliginda satin almistir. Satin alma islemi sonucunda 626 Y TL
serefiye olusmustur.

31 Aralik 2007

Grup’un bagl ortaklig1 Hirriyet 29 Mart 2007 tarihinde TME' nin %67,3 hissesini satin amistir. TME
basta emlak, otomotiv ve insan kaynaklar1 olmak tzere, gikardigi gunluk ve haftalik gazeteler, dergiler
ve internet siteleri vasitasiyla sektorsel seri ilan yayinciligt yapmaktadir ve faaliyetlerini temel olarak
Rusya ve Dogu Avrupa ulkelerinde gerceklestirmektedir. Not 3'de detaylar1 agiklandigi Uzere sbz
konusu satin almaislemi sonucunda 240.237 YTL serefiye olusmustur.

Satin alma islemi sonucu bagli ortaklik haline gelen TME 2007 yili icinde detaylart Not 3'te
aciklandigi Uzere Slovenya da faaliyet gosteren Moje Delo d.0.0.’nun (“Moje Delo”) %55 hissesini
satin almistir. S6z konusu satin amaislemi sonucunda 11.071 YTL serefiye olusmustur.

Grup 2007 yili icinde halka agik ortakliklarindan Hurriyet, Dogan Gazetecilik, DB ve POAS’in
hisselerinin sirasiyla %0,21, %9,69, %1,86 ve %0,77'sini 52.778 YTL karsilig satin amstir. Grup
isletme birlesmeleri icin “Ana Ortaklik Modeli” muhasebe politikasi olarak se¢cmis olmast nedeniyle
bu islemler neticesinde 29.514 Y TL serefiye olusmustur.

Grup’un bagl ortakligt Dogan TV 2007 iginde misterek yonetime tabi ortakliklarindan Stper Kanal
TV Video Radyo Basin Yapim Yayin Tarmtim ve Haber Hizmetleri A.S."nin %48 hissesini 4.515 YTL
karsiligr satin almistir. S6z konusu satin amaislemi sonucunda 4.972 YTL serefiye olus mustur.

Dogan Gazetecilik sermayesinin %28'ine tekabil eden 1 YTL nominal degerli 22.000.000 adet hisse
19 Kasim 2007 tarihinde IMKB Toptan Satislar Pazari’nda, mevcut ortaklann yeni pay ama
haklarimin tamamen kisittanmasi suretiyle hisse bagina 4,0 ABD Dolarn fiyat ile (ilk islem fiyati) (4,73
YTL) alict Deutsche Bank AG'ye satilmistir. S0z konusu islem Grup’un konsolide mali tablolar
acisindan finansal yukimldldk olarak muhasebelestirilmistir. Bu islem neticesinde Grup’'un Dogan
Gazetecilik’ teki etkin ortaklik payr degismistir ve 5.198 YTL serefiye olusmustur.

Enerji faaliyet boliimii

Grup, Enerji faaliyet bolimunde yonetim taraf indan onaylanmis en son finansal biitgelere dayanarak
ABD Dolar: cinsinden nakit akim tahminlerini hazirlamaktadir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Enerji
faaliyet boliminin olagan nakit akimlarinin hazirlanmasinda 6nimuizdeki 5 yil icin yillik %5 tahmini
bly Uime orani, sonraki yillar icin ise sifir tahmini biylme orant kullarmilmustir. Nakit akim tahminlerini
iskonto etmek icin %10,36 oram kullanlmistir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle yapilan inceleme
sonucunda serefiyenin geri kazamlabilir degeri kayitli degerinin Uzerinde tespit edilmis ve deger
dustikl Ggtine rastlanmarmistir.
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NOT 20 - SEREFIYE (Devam)
Medya faaliyet boliimii

Grup’'un Medya faaliyet bolumindeki en disik seviyede nakit akimi Ureten birimler olan gorsel ve
isitsel baan bolimine ait nakit akim projeksiyonlart 2009 - 2018 yillarini, yazili basn endustriyel
b6l imiinde ise 2009 — 2013 yillarini kapsayacak sekilde hazirlanmustir.

Kullamm degeri hesaplamalarinda kullanilan varsayimlar asagidaki gibidir:

FAVOK mariji(1) Iskonto oram (2)

Gorsel veisitsel basin (FAVOK 2008: %12,9) %27,4 9019,0 - %13,5
Y azil1 basin
Rusya %028,7 %14,3
Tarkiye %19,4 2016,1

(1) Projeksiyon dénemine ait biitgelenmis ortalama FAVOK.
(2) Agirlikhi ortalama sermaye maliyeti oram (gorsel ve isitsel basin icin yillar itibariyle azalan
agirhikli ortalama sermaye oram kullamlmaktadr).

NOT 21 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Y oktur (2007: Y oktur).

NOT 22 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

2008 2007

Kisa vadeli borg¢ karsiliklar:
Davakarsil iklar 34.229 26.847
Stopaj gider karsiliklar: 20.905 13.922
Kullanilmayan izin karsili g 16.997 9.675
Reklam gider karsiliklar: 11.528 11.906
83.659 62.350
Uzun vadeli bor¢ karsihiklar: 2008 2007
Diger borg karsiliklart 1111 671
1.111 671

a. Hukuki davalar:

31 Araik 2008 tarihi itibariyle Grup'a karsi acilan hukuki davalar 120.217 YTL tutarindadir
(2007: 126.335YTL).

Grup, aeyhine acilmis hukuki, is, ticari ve idari davalar ile ilgili alms oldugu hukuki goérisler ve

gecmiste sonuclanan benzer nitelikteki davalann degerlendirilmesi neticesinde 34.229 YTL
(2007: 26.847 YTL) tutarinda karsil1k aywrmastir.
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NOT 22 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER(Devami)
b. Tiirev islemler, futures anlagsmalari ve hisse senedi satin alim opsiyonlari
i) Hisse senedi satin alma opsiyonlari

Grup’un bagli ortakligit OOO Pronto Moscow 2007 yili Ocak ayinda tarihinde yaptig: Impress Media
Marketing LLC satin al imiyla baglantili olarak %31,5 oranindaki azinlik paylarini zaman sinirlamasi
olmaksizin belli sartlarin gerceklesmesi durumunda satin alma taahhidi (azinlik hisse paylar:
sahipleri hisse satis opsiyonu kullanmaya karar verirse) bulunmaktadir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
stz konusu satin alma taahhidiinin degerleme teknikleri ile belirlenen tutar1 5.624 YTL dir (2007:
4159 YTL) (Not 9).

Grup’un bagli ortakligi Oglasnik d.0.0'nun %70 oranindaki hissesinin satin alimiyla baglantil1 olarak
%30 oranindaki azinlik paylarini satin ama taahhidi (azinlik hisse paylan sahipleri hisse satis
opsiyonu kullanmaya karar verirse) bulunmaktadir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle stz konusu satin
ama taahhidinin degerleme teknikleri ile belirlenen tutar1 12.467 YTL dir (2007: 7.446 YTL) ve
taahhit Temmuz 2009’ a kadar gegerlidir (Not 9).

Grup’'un bagh ortakligi1 Slovenya da faaliyet gosteren Moje Delo d.o.0.’nun (“Moje Delo”) %55
oramndaki hissesini satin almistir. Hlrriyet 6deyecegi net karin Gst limitini 1 milyon Avro olarak
belirlemis ve dénem icerisinde édemistir. HUrriyet azinlik paylar sahiplerine 2009 yil1 Ocak ayindan
2012 yil1 Ocak ayina kadar gecerli olmak Uzere satin alim opsiyonu, 2011 yil1 Ocak ayindan 2014 yil1
Ocak ayina kadar gegerli olmak Uzere de ¢agri1 opsiyonu sunmustur. S6z konusu opsiyonlarin makul
degerleri Moje Delo'nun FAVOK ve net finansal borcu izerinden yapilacak hesaplama ile
belirlenecektir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle satin ama taahhudinin degerleme teknikleri ile
belirlenen tutar1 1.638 YTL'dir (2007: 6.245 YTL) (Not 9).

Satin ama taahhitlerinin makul degerlerindeki degisimler serefiyeileiliskilendirilmektedir.

Satin ama taahhitlerinin (azinlik paylan sahipleri igin satis opsiyonlar:) fiyatlamasi sz konusu
sirketlerin satis gelirleri veya FAVOK tutarlar: Uzerinden yapilacaktir.

Y ukarida detaylar1 agiklanan satin ama taahhitleri 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle hazirlanan
konsolide bilangoda “ Diger kisa ve uzun vaddi finansal yukimltlUkler” iginde gosterilmektedir.
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NOT 22 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER(Devami)
ii) Tiirev araclar

1)Faiz riskine karsi tiivev araglar

Grup’un bagl ortakligi TME faiz riskinden korunmak amacina yonelik olarak 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle 83.000 ABD Dolar: faiz aralig: sabitleme anlagsmaa (“collar”) ve 37.000 ABD Dolar faiz
Ust sinirlama anlasmasa (“ CAP’") imzalamustir. S6z konusu anlasmalara gore vade basi ve vade sonu
tarihleri arasinda ABD DolarinaLibor’ un taban oranin altinda olmas: durumunda Grup taban oran ile
gecerli oran arasindaki farki bankalara tazmin etmek durumundadir. Libor’ un tavan oranin Uzerinde
olmast durumundaise bankalar aradaki fark: Grup’atazmin etmek durumundadir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle sabit taban ve tavan faiz oranlar1 %2,8 ile %5,6 arasinda degis mektedir
(2007: %3,9 ile %6,9) ve baslica degisken faiz oranlar Libor’ dur.

2)Yabanci para takas islemleri

Grup, 31 Araik 2008 tarihi itibariyle Not 8 de detayl1 anlatilan 240.850 ABD Dolar: tutarinda uzun
vadeli banka kredisinin 2012 ve 2013'e isabet eden 80.283 ABD dolar: tutarindaki son g taksitine
iliskin Avro takas islemi gerceklestirmistir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle yabanci para takas islemi
sonucunda 8.194 YTL gelir kaydedilmistir.

c. Diger:
i) Tiirk Dis Ticaret Bankas1 A.S. satisi ile ilgili sarta bagh yiikiimliiliikler:

Dogan Holding, Fortis Bank ile 11 Nisan 2005 tarihinde bagli ortakligi olan Tirk Dis Ticaret Bankasi
A.S. (“Digbank™)’ye iliskin bir hisse alim ve saim anlasmasi imzalamis ve Digsbank’ in sermayesinin
%62,6' Unti temsil eden toplam 277.828.946.000 adet hisseyi, 4 Temmuz 2005 tarihinde Fortis Bank’ a
devretmistir.

SOz konusu sbzlesme uyarica Holding ve diger satici gercek ve tizel kisiler (“Saticilar”) tarafindan
esas olarak Disbank’in mali yapisi, calisanlar, temel fikri haklari, mevcut sbzlesmesdl iliskileri ile
isleyisinin mevzuata uygunlugu ve hisselerin milkiyetine iliskin cesitli konularda Fortis Bank’'a
yapilan beyan ve tekefflller meveuttur. S6z konusu beyan ve tekeffullerin dogru olmamasi durumunda
Fortis Bank’ 1in Saticilar tarafindan tazmin edilmesine yonelik hikimler mevcuttur.

Holding'in vergi ile ilgili olmayan konulardaki sorumluluklart 30 Eylldl 2007 tarihinde sona ermis
olup, vergi ileilgili sorumluluklart 1 Ocak 2011’ de sona erecektir.

Ayrica, Fortis Bank, dnemlilik ilkesi cercevesinde bir bdlimi daha 6nce kamuya agiklanan vergi
davaari ile Sozlesme kapans tarihi itibariyle sorunlu kredilerden kaynaklanan, 6.000 ABD Dolar1 ve
4178 YTL tutar ileilgili olarak herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

ii) Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu Cezalar:

Enerji Piyasasi Duzenleme Kurulu (“EPDK™) Denetim Dairesi Baskanligi, 31 Agustos 2006 tarih ve
25049 ve 25057 sayil1 yazilari ile lisanssiz bayilere ikmal yapildigi gerekcesiyle MUsterek Y 6netime
Tabi Tesebblsler’ den POAS’a498.693 YTL (Dogan Holding etkin ortaklik oran: ile 270.165 YTL) ve
Erk Petrol’e 100.739 YTL (Dogan Holding etkin ortaklik oran: ile 54.575 YTL) idari para cezasi
vermistir. POAS ve Erk Petrol kanuni haklarndan yararlanarak cezay: iptal ettirmek ve ddeme
emirlerini kaldirtmak iciniki ayr1 hukuki siire¢ baslatmustir.
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NOT 22 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER(Devami)
EPDK Cezas Iptal Talebi Siireci

POAS ve Erk Petrol oncelikle, kanuna uygun olarak, EPDK kararlarinin iptali ve yudritmenin
durdurulmas: talebi ile 18 Eylul 2006 tarihinde Danistay 13. Daires nezdinde dava agmustir. Danistay 13.
Daires 17 Kasim 2006 tarihinde, POAS’1n 11.431 YTL’lik (Dogan Holding etkin ortaklik oram ile
6.193 YTL) idari para cezasimin yiritmesinin durdurulmas: talebinin kabulline, 487.262 YTL'lik
(Dogan Holding etkin ortaklik oram ile 263.972 YTL) idari para cezasi iginse talebinin reddine karar
vermistir. Benzer bigimde, Erk Petrol’in 1.429 YTL’lik (Dogan Holding etkin ortaklik oram ile
774 YTL) idari para cezasimn  ydritmesinin durdurulmasina, 99.310  YTL’lik
(Dogan Holding etkin ortakhk oram ile 53.801 YTL) idari para cezasinin yuritmesinin durdurulmast
talebinin ise reddine karar verilmistir.

POAS ve Erk Petrol 7 Aralik 2006 tarihinde, aeyhlerinde uygulanan idari para cezalan ileilgili olarak
Danistay 13. Daires tarafindan verilen kararlara karsin, Danistay Idari Dava Dairderi Kurulu nezdinde
itiraz etmis ve yuritmenin durdurulmas: karar1 verilmesi talep edilmistir.

Danistay Idari Dava Dairderi Kurulu yapilan itiraz Uizerine POAS ve Erk Petrol’e uygulanan para
cezasinin tamaminin 25 Ocak 2007 tarihinde yuritmesinin durdurulmasna karar vermistir. Y Gritmenin
durdurulmasina iliskin gerekceli kararlar 28 Subat 2007 tarihinde POAS’a ve Erk Petrol’e teblig
edilmistir.

Y Uritmenin durdurulmas: temel de 2 ana gerekgeye dayandirilmistir. Bunlar;

1) Lisanssiz bayilere ikmal isleminin Petrol Piyasasi Kanunu' nun 7. maddesinin ikinci fikrasimin
ihlali yerine 19. maddesinin Uglncl fikrasinda yer alan “Kanunun getirdigi yukamitlUklere”
uymamak kapsaminda degerlendirilmes

2)  Ihlalin baslangicirin 20 Mart 2005 tarihi yerine 12 Nisan 2005 tarihli EPDK yazisinin tebli g tarihi
kabul edilmek suretiyle yaptirim uygulanmasi gerektigidir.

Ikmal yapilan her bir bayi icin ayn ayr1 para cezasi uygulanmasi; lisansi olmayan bayilere ikmal
yapiimas gerekcesinin tek bir fiil sayilmak suretiyle sonucta tek bir ceza verilmesi; cezaya esas olan
ikmallerin baglangi¢ tarihi; dagitim lisansi sahiplerinin bayilik lisansi olmayan kendi bayilerine akaryakit
ikmali yapmasini yasaklayan bir diizenlemeye kanunda agikca yer verilmedi gi icin cezaisleminin hukuka
uygun olup olmadigi ve yapilan ikmaller icin verilecek ceza tutari konulari da kararda ayrica
bdirtilmektedir. Davalar, Danistay 13. Dairesi’ nde esastan gorustilmeye devam etmektedir.

Odeme Emirleri Iptal Talebi Siireci

Ikinci dava siirecinde ise EPDK taraf indan POAS ve Erk Petrol aleyhinde uygulanan idari para cezalar:
ileilgili olarak, POAS’1n ve Erk Petrol’ in bagli bulundugu Bogazici Vergi Daires tarafindan 2 Kasm
2006 tarihinde génderilen 6deme emirlerinin iptal edilmes ve yiritmelerinin durdurulmas: talebiyle
Istanbul Idare Mahkemesi nezdinde davalar agilmstir.

Bu davaarin agcilmasyla es zamanli olarak, POAS ve Erk Petrol, hukuki slrecte nakit cikisindan
korunmak icin idari para cezaarimn taksitlendiriimes talebiyle Maliye Bakanligi' na bagvurmus ve
taksitlendirmenin kabulli icin teminat gosterilmes gerektiginden, POAS icin 8 adet gayrimenkul inii
204.892 YTL bedelle (Dogan Holding etkin ortaklik oram ile 110.999 YTL) ve 280.960 YTL
degerindeki (Dogan Holding etkin ortaklik orant ile 152.209YTL) ticari emtiasini; Erk Petrol icin ise 33
adet gayrimenkulini 89.054 YTL bedelle (Dogan Holding etkin ortaklik orani ile 48.245 YTL) ve
11.268 YTL degerindeki (Dogan Holding etkin ortaklik oram ile 6.104YTL) ticari emtiasin1 teminat
olarak gostermistir. Maliye Bakanligi 2006 yil1 Aralik ayinda baslamak ve ilk iki taksit miktar olarak
kiiclk olmak Uizere, 18 aylik siireyle taksitlendirme talebini kabul etmistir. Buna gore 2006 yil1 Aralik ay1
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Odeme Emirleri Iptal Talebi Siireci(Devamu)

takgiti igin toplam 5.207 YTL'lik (Dogan Holding etkin ortaklik oram ile 2.821 YTL) 6deme
(2966 YTL'lik (Dogan Holding etkin ortaklik oram ile 1.607 YTL) kismu mahsuplasma kalan
2241 YTL'S (Dogan Holding etkin ortaklik orani ile 1.214 YTL) ise nakden yapilmak suretiyle)
gerceklestirilmistir.

Danistay 13. Dairesi kararyla paralel olarak, istanbul 7. idare Mahkemesi POAS’ a ve Erk Petrol’ e teblig
edilen dava konusu 6deme emrinin siraayla 11.431 YTL ve 1429 YTL'lik kisminin ydritmesinin
durdurulmasina (Dogan Holding etkin ortaklik oram ile 6.193 YTL ve 774 YTL), kalan kissm hakkinda
yiuritmenin durdurulmas: isteminin reddine karar vermistir. Karar 16 Ocak 2007 tarihinde bildirilmistir.
Bu karar takiben yUrGtmenin durdurulmast isteminin reddedilmesine iliskin kararin kaldirlarak 6deme
emrinin tamamu icin yUritmenin durdurulmas: karart verilmes talebiyle Istanbul Bolge Idare
Mahkemesi’ neitiraz edilmistir.

Danustay Idari Dava Daireleri Kurulu kararin takiben, istanbul Bolge idare Mahkemesi de POAS'1n ve
Erk Petrol’in itirazlarin kabul ederek Istanbul 7. Idare Mahkemesi’'nin yiritmenin durdurulmasi
talebinin reddineiliskin kararini kaldirarak yuritmenin durdurulmasinin teminatsiz olarak kabuliine karar
vermistir. Odeme emrinin yUritmesinin durdurulmus olmas nedeniyle cezamin 1. taksitten sonraki
kissmlan icin 6deme yapilmamistir. Odeme emirleri ile ilgili olarak vergi mahkemelerinde agilmus
bulunan iptal davalarinda mahkemeler tarafindan Danistay 13. Dairesinde gorllmekte olan idari para
cezas uygulanmas igsleminin iptali talepli davalarin sonuglanmasinin beklenmesine karar verilmis olup,
bu sebeple Daristay’ da gorllen iptal davalar: bitene kadar bu dosyalarda mahkemelerce herhangi bir
incel eme yapilmayacaktir.

Danistay 13. Dairesinin akaryakit dagitim sirketlerinin para cezalarinin iptali talebiyle EPDK aeyhine
actigi ve lehte sonuglanan davalardan birinde vermis oldugu kararin gerekgesinde; cezaya konu olan
ikmallerin dagitim sirketleri tarafindan kendi bayilerine yapildigi, kanunda dagitim sirketlerinin bayilik
lisansi olmayanlara akaryakit ikmaini yapmasinm yasaklayan ve bunu cezaya ve yaptirima baglayan bir
diizenlemenin bulunmadig: belirtilmistir. Kararda yer alan yorumlar icerisinde bayilik lisansi alinmasimin
bayilere ait bir yukimlllik oldugu, dagiticilarin lisansin bulunup bulunmadigini kontrol etmek ve
denetlemekle yikimli olmadig, bunun EPDK’nin gorevi oldugu, aynca lisans islemlerinin kanunun
beirledigi sirede tamamlanmamis olmasimn EPDK’min  kusurundan kaynaklandign da ayrica
vurgulanmaktadir. Bu kararlailgili davarmn konusu ile ayni mahiyette aglmis davalar oldugundan POAS
ve Erk Petrol tarafindan acilan davalarda da ayn: gerekceler ile davalarin kabulliile idari para cezalarimn
iptaline karar verilmesi kuvvetle muhtemeldir. 31 Aralik 2008 tarihli konsolide finansal tablolarin
kamuya agiklanma tarihi itibariyle konu ile ilgili hukuki stireg ve davalar ileilgili nihai sonug tzerindeki
bdirsizlik devam ettiginden konsolide finansal tablolarda konu ile ilgili herhangi bir karsilik
ayrilmamustir.

iii) Dogan TV hisse satis1 anlasmasi ile ilgili sarta bagh yiikiimliiliikler:

Grup, Dogan TV Holding A.S.'nin sermayesinin %25'ine isabet eden 90.854.185 adet hisseyi Axe
Springer AG'nin %100 istiraki olan Commerz-Film GmbH’a (eski adiyla Dreiundvierzigste Media
VermdgengsverwaltungsgeselIschaft mbH) 375 milyon Avro karsiliginda 2 Ocak 2007 tarihinde
(694.312 YTL) (bu tutar “ilk satis fiyat1” olarak tanimlanmaktadir) satmustir. Bu islem sonucu olusan
601.201 YTL tutarindaki hisse satis kan 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide finansal
tablolarda diger fadiyetlerden gelir ve karlar icinde gosterilmektedir (Not 31).
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NOT 22 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER(Devami)
iii) Dogan TV hisse satis1 anlagmasi ile ilgili sarta bagh yiikiimliiliikler(Devami):

Yukarida ilk satig fiyati olarak tammlanan 375 milyon Avro asasida detaylar1 agklandigr sekliyle
yeniden hesaplamaya tabi tutulacaktir. S6zlesmeye gore ilk satis fiyati Dogan TV Holding A.S.
hisselerinin “halka arz edilmesi” veya “haka arz edilmemesi” durumuna bagli olarak asagidaki
sekilde yeniden belirlenecektir. Ayrica 27 Aralik 2008 tarihinde kamuya aciklandigi sekliyle, Axel
Springer grubu ile varilan mutabakat dahilinde “ilk satis fiyati” nin yeniden hesaplamaya tabi olacag:
tarihler 4 w1l sire ile ertelenmistir. S0z konusu mutabakat belirli kosullarin gerceklesmesi
beklendiginden hentiz yirtrlGige girmemistir.

Buna gore, Dogan TV Holding A.S.'nin hissdlerinin 2015 yili (eskis 2011) sonuna kadar halka arz
edilmesi durumunda Axel Springer grubunun elinde bulunan %25 hisse senedinin halka arz fiyati ile
belirlenen makul degeri (haka arz sonrasi olusacek U¢ aylhik hisse ortaama fiyati kullamlarak
belirlenecektir) ile nihal satis fiyat (nihai satis fiyati, ilk satis fiyatina halka arz tarihine kadar ilk satis
fiyat1 Uzerinden Euribor esas alinarak hesaplanan faizin eklenmes yoluyla hesaplanacaktir) arasindaki
fark makul deger yoninde pozitif ise soz konusu fark Axel Springer grubu ile Dogan Y ayin arasinda esit
olarak paylasilacaktir. S6z konusu fark makul deger yoninde negatif ise olusan fark Grup tarafindan
Axel Springer grubuna 6denerek tamamlanacaktir.

Dogan TV Holding A.S.'nin hissderinin 2015 yili (eskis 2011) sonuna kadar halka arz edilmemesi
durumunda Dogan TV Holding A.S."nin 2016 (eskis 2012) yili Mart ayinda belirli degerleme teknikleri
ile belirlenecek makul degeri ile nihai satis fiyat arasindaki fark makul deger yoninde negatif ise sbz
konusu fark Grup tarafindan Axel Springer grubuna 6denerek tamamlanacaktir.

2015 (eskis 2011) ile 2018 (eskisi 2014) yillar1 arasinda halka arz gerceklesmesi durumunda ise 2016
(eskis 2012) Mart ay1 itibariyle hesaplanan makul deger ile halka arz degeri arasinda olusan olumlu
farklar esit olarak paylasilacak, olumsuz farklar igin ise herhangi bir islem yapilmayacaktir.

Grup yukaridaki islem ileilgili olarak, buglinden bakildiginda, ileriye doniik olarak herhangi bir finansal
yukimlGltk altina girip girmeyeceginin tespitine yonelik olarak Dogan TV Holding A.S.'nin bilango
tarihi itibariyle makul deger tespit calismasint yapmistir. Detaylart Not 2.2.33'de aciklandigi Uzere
Dogan TV Holding A.S."nin sermayesinin %25’ ine isabet eden hisse senetlerinin Axel Springer AG
grubuna satis islemi ileilgili herhangi bir finansal yukuml Ul Uk ortaya cikmamaktadir.

iv) Vatan Gazetesi

Dogan Holding'in bagli ortakligi Dogan Gazetecilik, 13 Mart 2008 tarihinde Vatan Gazetesinin ism ve
imtiyaz hakkina sahip Bagimsiz Gazeteciler'in %40,16 oramndaki hissesini 8534 YTL karsiligt
(7,2 milyon ABD Dolari), Bagimsaz Gazeteciler'in sermayesinde %59,84 oraninda paya sahip ve
aktifinin tamamina yakim Bagimsiz Gazeteciler’ e istirakinden olusan Kemer Yayincilik’ in sermayesini
temsil eden %100 oranindaki hissesini, toplam 12.719 YTL karsiligi (10,8 milyon ABD Dolar1) satin
almistir (Not 3).
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NOT 22 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
iv) Vatan Gazetesi (Devam)

Satin ama anlasmast gercevesinde Rekabet Kurumu' na yapilan bagvuruyu Rekabet Kurumu 10 Mart
2008 tarihinde karara baglamistir. Buna gére satin alma isleminin Grup’ un piyasadaki hakim durumunu
guclendirecegi ve batan firma savunmasinda 6ne sirilen husudar da dikkate ainarak satin alma
islemine:

. izin verilmesini izleyen iki yil icinde Grup tarafindan Vatan Gazetes markas ve imtiyaz
hakkinin tim bor¢ ve yikimltliklerinden arindirilarak, tim gergek ve tiizel kisi ortaklar dahil
olmak Uzere, Grup’un veya Grup' un dogrudan veya dolayl1 olarak kontrol ettigi (mevcut veya
yeni kurulacak) tesebbuslerden herhangi birisi disindaki kisilere devredilmes ve sz konusu
devir isleminin, 1997/1 sayil1 Teblig' deki esikler gozetilmeksizin Rekabet Kurumu’' nun onayina
tabi olmasi,

= Isleme izin verilmesini izleyen iki yil icinde Vatan Gazetess markas: ve imtiyaz hakkinin
yukarida belirtilen kosullar gcercevesinde satilamamasi halinde, ikinci yilin bitimini izleyen iki
ay icinde sbz konusu marka ve imtiyaz hakkinin Rekabet Kurumu nun gozetiminde ihale
yontemi ile satilmas,

. Bu ihale slirecinde de anilan marka ve imtiyaz hakkinin satilamamasi durumunda ise, ihaleyi
takip eden G¢ y1l boyunca, Grup’un Vatan Gazetesi markasina ve imtiyaz hakkina sahip olmaya
devam etmesi, bunlarin hukuki varhigi icin gerekli yukimldltkleri yerine getirmesi, fakat Vatan
Gazetesi markas: ve imtiyaz hakkini herhangi bir stireli yayinda kullanmamasi, sdz konusu sire
boyunca anilan marka ve imtiyaz hakkina talep olmasi durumunda, bu taleplerin 4.1 madde
cercevesinde Rekabet Kurumu'nun onayina tabi olarak degerlendirilmesi, bu slre dolduktan
sonra marka ve imtiyaz hakk: satilamamis ise, Grup’un marka Uzerinde her tlrlt tasarruf
hakkina sahip olmas kosullartylaizin vermistir.

Rekabet Kurumu' nun 26 Eylil 2008 tarihli kararimn Grup’a ulasmasm takiben kararda gegen
sartlarin, yiritmesinin durdurulmas: talebini de icerecek sekilde, iptali amaciyla Danistay’ da dava
acilmistir. Danistay 13 Subat 2009 tarihli kararinda, Rekabet Kurumu' nun 10 Mart 2008 tarihli
kararinda yer alan dava konusu sartlarin yUritmesinin durdurulmasina karar vermistir. Boylece
Rekabet Kurumu' nun kararimn Bagimsiz Gazeteciler ve Kemer Yayincilik hisselerinin Dogan
Gazetecilik A.S. tarafindan satin alinmasi ile ilgili kismu gegerli olup sadece kararda yer alan dava
konusu sartlarin yuritmes durdurulmustur.
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NOT 22 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
v) Vergi cezalar1 ve davalari
Medya faaliyet boliimii:

Grup’'un bagli ortakligit Dogan Yayin'in 2003 - 2006 hesap donemleri Turkiye Cumhuriyeti Maliye
Bakanlig1 Gelir idaresi Baskanligi’na bagli vergi denetim elemanlar: tarafindan vergi incelemesine
tabi tutulmustur. Dizenlenen vergi inceleme raporlarinda 148,7 milyon YTL vergi ash ve
712,8 milyon YTL vergi ziyar olmak Uzere toplam 861,5 milyon YTL vergi cezasi hesaplanmis ve
Dogan Yayin’a 2008 yilinin Aralik ayinda ve 2009 yil imin Subat ay1 igerisinde teblig edilmistir.

Vergi inceleme raporlarinda 6zetle asagidaki konular kurumlar vergisi, katma deger vergisi ve damga
vergisi yoninden elestiri konusu yapilmaktadhr.

. Dogan Yayin Holding A.S."nin bagl: ortakligi Dogan TV Holding A.S. sermayesinin %25’ ini
temsil eden hisse senetlerinin Axel Springer AG' nin %100 istiraki olan Dreiundvierzigste
Media Vermogengsverwal tungsgesel schaft mbH’ a satisini ve hisse senetlerinin devrini 2 Ocak
2007 tarihinde yapmis ve muhasebelestirilmisken ve sbz konusu isleme iliskin kurumlar
vergisini istisnaden yararlanmak suretiyle 2007 yilimin Mayis ayinda 6demisken, satisin 2006
yilinda gergeklestirildigi ve bu hisse satisinin 2006 yili kayitlarina alinmamas: iddias ile
Kurumlar Vergis Kanunu'nun madde 5/1-€ de dizenlenen “istirak hisses satis kazanci
istisnasi” ndan yararlanamayacag iddia edilmektedir. Bu iddiaile ilgili olarak talep edilen vergi
ashi 115,3 milyon YTL, kurumlar vergisi tutar Gzerinden 3 kat olarak hesaplanan vergi ziyai
cezasi 345,9 milyon YTL, mahsup dénemi gectigi icin ash talep edilmeyen gegici verginin 3
kat1 olarak hesaplanan vergi ziyai cezasi 311,3 milyon YTL olmak Uzere, toplam talep edilen
tutar 772,5 milyon YTL dir.

" Vergi incelemesine tabi donemde istirak hisselerinin satin aiminda kullanlan kredilere iliskin
faiz ve kur farklarimn (finansman giderleri) 5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 8'inci
maddesinin son fikrasi hiikmu uyarinca kurum kazancindan indirilmesi mimkin olmadi gini ve
kurum kazancina eklenmesi gerekti gi iddia edilmektedir. Bu iddiaileilgili talep edilen vergi asl
vevergi ziyai cezas toplami 30,9 milyon YTL'dir.

. Vergi inceleme raporunda Dogan Yayin Holding A.S.’nin Vergi Usul Kanunu' nun kayit ve
belge duzenine aykiri islemler yapildig1 gerekgesiyle kurum kazancindan indirdigi Dogan Raks
Satis Pazarlama ve Dagitim A.S. hisse senedi satisindan dogan zararin kurum kazancindan
indirilemeyecegi ve kurum kazancina ilave edilmesi gerektigi iddia edilmektedir. Bu iddia ile
ilgili talep edilen vergi asl1 ve vergi ziya cezasi toplami 13,7 milyon YTL dir.

" Vergi incelemesine tabi donemde 3065 sayil1 Katma Deger Vergisi Kanunu' nun, gegici 10’ uncu
maddesinin, 5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'na dogrudan atif yaptig; istirak hisses
satisinda KDV istisnasinin uygulanmasinin mezkur madde hikimlerine gore uygulanmasinin
mimkin olmadigi; dolayisiyla hisse senedi ile temsil edilmesine ragmen KDV Kanunu
uygulamasinda istirak hissesi olarak degerlendirilmesi gereken ve 5422 sayili KVK’nin gegici
28'inci maddesi ile KDV Kanunu'nun Gegici 10 uncu maddesinde yer alan istisna sartlarin
tasimayan istirak hisselerinin satisinda KDV hesaplanmas: gerektigi iddia edilmektedir. Bu
iddiaileilgili talep edilen vergi asl1 ve vergi ziya cezas toplami 28,3 milyon Y TL’dir.

" Damga vergisi, diger muhtelif kurumlar vergis ve katma deger vergisi konulari ileilgili iddialar
ileilgili talep edilen vergi asl1 ve vergi ziya cezasi toplami 16,1 milyon YTL dir.

Dogan Yayin teblig edilen vergi ve ceza ihbarnamelerinin terkini amaciyla ilgili Vergi Dairesi
Baskanligi (“Vergi Dairesi”) aleyhine yasal islemleri baslatmis ve davalar agmstir.
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NOT 22 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
v) Vergi cezalar ve davalar1 (Devami)

Ilgili Vergi Dairesi sz konusu cezanin énemli bir bolimii icin gecikme faizi ile birlikte 914,8 milyon
YTL tutarinda teminat gosterilmesini talep etmistir. Bunun sonucunda Grup bagli ortakliklarindan
Dogan TV Holding A.S."nin sermayesinin %45,40' 1t temsil eden hisse senetlerini haciz tutanagina
baglamak suretiyle Vergi Dairesi’ ne teslim etmistir.

Bununla birlikte Vergi Dairesi Dogan Yayin Holding A.S. nin bankalardaki hesaplarinin yan sira
bagl1 ortakliklarinda sahip oldugu Hurriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S. sermayesinin %66,56' sini,
Dogan Gazetecilik A.S. sermayesinin %70,76' sim, misterek yonetime tabi ortakliklardan Dogan
Burda Dergi Yayincilik ve Pazarlama A.S. sermayesinin %44,89'unu ve Dogan TV Holding A.S.
sermayesinin %45,40' i temsil eden hisse senetleri Uzerinde ihtiyati haciz tesis etmistir. S6z konusu
hisselereiliskin mali ve yonetimsel haklar Grup taraf indan kullanilmaya devam edecektir.

Sirket yonetimi haciz edilen Dogan TV Holding A.S. hisse senetlerinin degerinin kamu alacagim
astigini ileri slirmekte, kamu alacagim asan kism Uzerindeki ihtiyati haciz islemine son verilmesini
beklemekte ve bu konuylailgili basvurular: ilgili Vergi Dairesi nezdinde yaprmis bulunmaktadir.

Sirket hukuk mtsavirleri ve vergi uzmanlarimn goérusleri dogrultusunda vergi cezasi ile ilgili olarak
31 Aralik 2008 tarihinde sona eren déneme ait konsolide finansal tablolarinda karsilik ayirmanustir.
Bu rapor tarihi itibariyle Dogan Yayin Holding A.S. tarafindan acilan davalar ile ilgili yasal slrecler
heniliz tamamlanmanmustir.

Enerji faaliyet boliimii:

Grup’un Muisterek Yonetime Tabi Tegebbideri’'nden POAS 1n 2003 yili hesaplarinin incelenmesi
sonucunda Bogazici Kurumlar Vergi Daires tarafindan toplam 12.828 YTL (Dogan Holding etkin
ortaklik oram ile 6.949 YTL) vergi adi ve 30.093 YTL (Dogan Holding etkin ortaklik oran ile 16.303
YTL) vergi ziya cezasi igeren vergi/ceza ihbarnameleri 25 Aralik 2008 tarihinde tebelltg edilmistir. 20
Ocak 2009 tarihinde s0z konusu vergi ve ceza tutarlar: icin Vergi Usul Kanunu hikimleri uyarinca
uzlasma talep edilmis olup, 31 Aralik 2008 tarihli konsolide mali tablolarin kamuya agiklanma tarihi
itibariyle uzlasma tarihi POAS’ a bildirilmemistir. Soz konusu vergi ve cezatutarlariileilgili olarak vergi
mahkemelerinde dava agma hakki uzlasma sonucuna kadar sakli olup, uzlasmanmin gergceklesmemes
durumunda dava agma hakki kullanmilacaktir. Uzlasma neticesine veya uzlasilamamasi durumunda vergi
mahkemesi kararinin tebligine kadar herhangi bir ddeme stz konusu degildir.

Grup’un Muisterek Yonetime Tabi Tesebblderi’nden POAS’in 2003-2007 yili hesaplarinin bayilere
yapilan intifa ivazi 6demeleri yonunden incelenmes sonucu diizenlenen vergi inceleme raporlari ile;
bayilik protokoll geregi istasyonlarin bulundugu arsalar Gzerine intifa hakk: tesis edilmesinin kiradlama
islemi oldugu gerekgesiyle gercek kisilere yapilan intifaivaz 6demeleri Uzerinden Gelir Vergis Kanunu
uyarinca tevkifat yapilmas gerektigi iddia edilmis ve bunailiskin Bogazici Kurumlar Vergi Dairesi ve
Buyik MUkellefler Vergi Dairesi Bagkanlig tarafindan toplam 9.917 YTL (Dogan Holding etkin ortaklik
orant ile 5.372 YTL) vergi ad1 ve 13.810 YTL ( Dogan Holding etkin ortaklik orani ile 7.482 YTL) vergi
Ziyai cezasi igeren vergi/ceza ihbarnameleri 22-23 Temmuz 2008 tarihlerinde POAS’ a teblig edilmistir.
S6z konusu vergi ve ceza tutarlar: icin 11 Eylil 2008 tarihinde istanbul Vergi Mahkemeleri nezdinde
dava acilmistir. Bu asamada konuyla ilgili acilan davalar gorilmeye ve yargi siireci islemeye devam
etmekte olup, herhangi bir 6deme sbz konusu degildir.

31 Aralik 2008 tarihli konsolide mali tablolarin kamuya agiklanmatarihi itibariyle Enerji faaliyet bolimu
vergi ceza ve dava konulari ile ilgili nihai sonug Uzerindeki belirsizlik devam etmekte olup, ekli mali
tablolarda konu ileilgili herhangi bir karsilik ayrilmanustir.
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NOT 23 - TAAHHUTLER
Y dnetimin dnemli bir kayip veya zarar beklemedi gi taahhitler asagida 6zetlenmistir.

Verilen taahhiitler

2008 2007

Teminat mektuplart (*) 564.198 410.467
Garanti olarak verilen bagl1 ortaklik paylari 103.649 124.949
Teminat senetleri 498 7.419
668.345 542.835

Grup’un bagl ortakliklan ve misterek yonetime tabi tesebbiideri ileiliskili taraflarin finansal borglar: ve
ticari borclari icin Uglincl sahidlara verdigi kefalet ve ipotekler 336.997 YTL (2007: 298.810 YTL) ve
15.364 YTL (2007: 13.917 YTL) tutarindadhr.

(*)  Grup'un bagli ortakligi Dogan TV tarafindan 2008 yil1 icinde UEFA’ya (Union Européenne de
Football Association veya Union of European Football Associations), 2009 - 2012 yillari UEFA
Sampiyonlar Ligi, UEFA Siper Kupa ve UEFA Kupas: maglar: yayin haklari ile ilgili olarak
136,5 milyon Avro teminat mektubu verilmistir.

Grup’un Musterek Yonetime Tabi Tesebblderinden POAS 2008 Mayis ayinda GUmrik ve Turizm
Isletmeleri (“GTI1”) ile smir kapilarinda akaryakit ve madeni yag satis1 yapabilmek icin 20 yil stireli bir
sbzlesme imzalamistir. Grup, bu sdzlesme kapsaminda GTI'ye, kendisine tahsis ve tedim edilen ticari
alan ve fadliyetleri isletmeye baslamasiyla beraber elde edecegi cirolardan ve akaryakit satislarindan
bdirli oranda pay vermeyi taahhtit etmis bulunmaktadhr.

Takas (“Barter”) anlagsmalari:

Grup, medya bol imiinde yaygin bir uygulama olan takas anlasmalart yapmistir. Bu anlasmalar mal ve
hizmetlerin herhangi bir nakdi 6deme veya tahsilat olmaksizin degisimini kapsamaktadir.
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Grup’'un bu anlasmalar cercevesinde heniiz kullamlmamis
8.410 YTL (2007: 4.969 YTL) tutarinda reklam taahhiidu ve 11.693 YTL (2007: 9.295 YTL) mal ve
hizmet alma hakki bulunmaktadhr.
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NOT 24 - KIDEM TAZMIiNATI KARSILIGI

2008 2007

Uzun vadeli borg¢ karsiliklar:
Kidem tazminati karsiliklan 30.308 26.726
30.308 26.726

Kidem tazminat1 karsiliklari

Turk Is Kanunlarn’ na gére Grup en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan (kacinlar igin 58
erkekler igin 60), iliskis kesilen, askerlik hizmetleri icin ¢agnlan veya vefat eden her ¢alisanina kidem
tazminati 6demek mecburiyetindedir. 23 Mayis 2002 tarihi itibariyle ilgili yasa degistiginden,
emeklilikten 6nceki hizmet siiresiyle baglantili, bazi gegis siireci maddeleri cikartilmustir. Odenecek
tazminat her hizmet yil1 icin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
2,17 YTL (2007: 2,03 YTL) ile scrurlandirilmustir.

Diger taraftan Basin Medeginde Caisanlar Arasndaki Minasebetlerin Tanzimi Hakkindaki Kanun'a
gobre Grup bu kanuna tabi ve gazetecilik mesleginde en az 5 yil caismis her personeline herhangi bir
sebep dolayisiyla is akdinin feshi hainde kidem tazminati 6demekle mikelleftir. Odenecek tazminat
calisilan her seneicin 30 gunltik tcret tutartile stmrlandinlmistir.

Kidem tazminat: karsilig1 yasal olarak herhangi bir fonlamayatabi degildir.

Kidem tazminati karsiligi, Grup'un cahisanlarmin emekli olmasndan dogan gelecekteki olasi
yukimltltigiin bugtinkl degerinin tahmini Uzerinden kayitlara yanstilmustir.

UMSK tarafindan yayinlanmis 19 no'lu “Caisanlara Sgglanan Fayddar” standardh (“UMS 197),
Grup'un kidem tazminati karsiligini tahmin etmek igin aktlier dezerleme yontemlerinin gdlistirilmesini
Ongdrmektedir. Buna gére toplam karsiligin hesaplanmasina yonelik asagidaki varsayimlar yapilmistir.

2008 2007
fskonto oran: %6,26 %5,71
Emeklilik olasiliginin tahmini igin devir hizi oran %87 %93

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan yikiml Gl Gginuin enflasyon ile orantili artmasidhr.
Bdylece uygulanan iskonto oram enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek oram gosterir.
Grup’ un kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavar her ati ayda bir ayarlandigiicin, 1 Ocak 2009
tarihinden itibaren 2,26 YTL (1 Ocak 2008: 2,09 Y TL) Uzerinden hesaplanmaktadir.

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait kidem tazminat: karsiliginin hareketi asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak 26.726 24.755
Bagl1 ortaklik satig1 - (1.569)
Konsolidasyon kapsamindaki degisiklikler 84 66
Odemeler (10.258) (4.957)
Cari donem gideri 12.220 7.979
Aktleryal zararlar 356 452
Isletme birlesmes 1.180 -
31 Aralik 30.308 26.726
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NOT 25 - EMEKLILiK PLANLARI
Y oktur (2007: Y oktur).

NOT 26 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

2008 2007

Diger donen varliklar
Katma Deger Vergis (“KDV") alacagi 73.697 49.535
Verilen avandar 62.690 59.736
Pesin ddenen vergi ve fonlar 52.993 3.555
Pesin ddenen giderler 40.622 39.225
Program stoklar1 36.629 13.474
Vergi aacag 15.975 4.702
Gelir tahakkuklar: 8.764 9.590
Mahsup edilecek OTV 3.719 7.585
Diger donen varliklar 15.269 781
310.358 188.183
Program stoklar: deger distikl Ggl karsiligt (2.500) (334)
307.858 187.849
2008 2007

Diger duran varhklar
Verilen avanglar ve 6n ddemeler (1) 120.663 74.316
Pesin 6denen giderler (2) 47.423 13.893
Diger duran varliklar 4.356 2.654
172.442 90.863

(1) 31 Araik 2008 tarihi itibariyle verilen avans ve 6n ddemelerinin 63.266 Y TL tutarindaki kismi
Dogan TV'nin belirli Turkcell Siper Lig takimlarina UEFA ve Turkcell Stper Ligi maglarinin
yayin haklari, reklam gelir paylasim sozlesmeleri ile kombine bilet satisi ile ilgili dncelik
haklar1 icin yaptigi1 6demelerden olusmaktadir.

(2) Grup'un MUsterek Y onetime Tabi Tesebbusleri’nden POA $'1n, 2008 May1s ayinda Gumrik ve
Turizm Isletmeleri (“GTI1”) ile sinir kapilarinda akaryakit ve madeni yag satisi yapabilmek icin
20 yil sireli imzaladig sozlesme kapsaminda yaptigi 29.755 YTL’lik ddeme pesin 6denen
giderler olarak muhasebel estirilmistir.

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

Ertelenmis gelir 49.719 22.627
Gider karsiliklar 32.145 24.482
Bor¢ ve gider karsiliklar: 13.520 7.794
Y ayinlanan program karsiliklar: 7.911 7.958

103.295 62.861
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NOT 27 - 0ZKAYNAKLAR

Dogan Holding, SPK’ya kayitli olan sirketlerin yararlandigi kayitli sermaye sistemini benimsemis ve
nominal degeri 1 YTL (“bir Yeni Turk Lirast”) namayazil1 hisselerle temsil edilen kayitl sermayesi igin
bir limit tespit etmistir. Dogan Holding'in 31 Aralik tarihi itibariyle tarihi ve 6denmis sermayes asagida
gosterilmistir:

2008 2007
Kayitli sermaye limiti (tarihi) 2.000.000 2.000.000
Odenmis sermaye 2.450.000 1.500.000

Dogan Holding'in nihai ortak pay sahibi Dogan Ailes olup 31 Aralik tarihi itibariyle Holding'in
ortaklar1 ve sermayeicindeki paylar1 asagida belirtilmistir:

Hisse % 2008 Hisse % 2007
Adilbey Holding 52,00 1.274.000 52,00 780.000
Aydin Dogan 7,72 188.907 7,72 115.658
Isil Dogan 1,64 40.292 1,64 24.668
Arzuhan Dogan Y a¢indag 1,04 25.503 1,04 15.614
Vudat Dogan Sabanci 1,04 25.503 1,04 15.614
Hanzade V. Dogan Boyner 1,04 25.503 1,04 15.614
Y. Begiimhan Dogan Faralya 1,04 25.503 1,04 15.614
Dogan Ailesi ve Dogan Ailesinin
sahip oldugu sirketler toplamm 65,52 1.605.211 65,52 982.782
Borsadaislem goren kisim 34,29 840.110 34,29 514.353
Aydin Dogan Vakf1 0,19 4.679 0,19 2.865
100 2.450.000 100 1.500.000
Sermaye diizeltmesi farklar 143.526 331.903
Toplam 6denmis sermaye 2.593.526 1.831.903

Sermaye dizeltmes farklari, Holding sermayesine yapilan nakit ve nakit benzerleri ilavelerin enflasyona
gore duzeltilmis toplam tutar ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutar: arasindaki farki ifade eder.

Sirket, 19 Aralik 2008 tarihi itibariyle 761.623 YTL’'s sermayeye eklenecek istirak hisseleri ve
gayrimenkul satis kazanglarindan ve 188.377 YTL's sermaye dizeltmesi olumlu farklarindan
karsilanmak suretiyle akarilmis sermayesini 950.000 Y TL artirarak 2.450.000 Y TL'ye ylUkseltmistir.

Sirket’in imtiyazl1 hisse senedi bulunmamaktadir.

Turk Ticaret Kanunu' na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’ sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5’ ini asan dagitilan karin %10 udur. Turk Ticaret Kanunu' na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’ sini gecmedigi siirece sadece zararlart netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullanimas: mimkun degildir.
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NOT 27 -OZKAYNAKLAR (Devami)

Enflasyona gore duzeltilen ilk finansal tablo dizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden
“Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Y edek”
kalemlerine bilancoda kayitl degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin dizeltilmis
degerleri toplu halde 6zkaynak grubu icinde yer amaktacir. Tim 6zkaynak kalemlerine iligkin
enflasyon duzeltme farklar1 sadece bedelsiz sermaye artinmi veya zarar mahsubunda, olaganisti
yedeklerin kayitlhh degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda
kullanilabilmektedir.

1 Ocak 2008 itibariyle yururlige giren Seri: X1 No: 29 sayihli teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularina gore “Odenmis Sermaye”’, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi
Ihrag Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlari Gzerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde c¢ikan farkliliklarin (enflasyon dizeltmesinden
kaynaklanan farliliklar gibi):

= “Odenmis Sermaye” den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “ Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek Uizere agilacak “ Sermaye Dizeltmesi Farklar” kalemiyle;

" “Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrag Primleri”’ nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “ Gegmis Yillar Kar/Zaranyla”,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cercevesinde degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir.

Sirket’in sermaye artirimu sonrasinda kardan aynlan kisittanmis yedekleri 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle 15.762 YTL olup (2007: 777.385 YTL) tamamu birinci tertip yasal yedeklerden
olus maktadir.

Deger artis fonu

Deger artis fonu Grup'un asamali gergeklestirdigi satin alma islemleri sonucunda finansal tablolara
alinan tamimlanabilir ve ayristirabilir maddi olmayan duran varliklarimn makul degerlerindeki artislarin
muhasebelestiriimesiyle olusmustur. Deger artis fonu her raporlama déneminde, tammlanabilir ve
ayristirabilir maddi olmayan duran varliklarinin kullanim slireleri dikkate alinarak itfa edilip, itfa edilen
degerleri gecmis yil karlarinatransfer edilmektedir.
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NOT 27 -OZKAYNAKLAR (Devami)
Kar Payr Dagitimi

Hisseleri IMKB’de islem goren sirketler, SPK tarafindan getirilen temettli sartina asagidaki sekilde
tabidir:

Sermaye Piyasas Kurulu'nun 9 Ocak 2009 tarihli kararn geregince 2008 yili faaliyetlerinden elde
edilen karlarin dagitim esaslari ile ilgili olarak paylar1 borsada islem géren anonim ortakliklar icin,
asgari kar dagitim oram % 20 (2007: %20) olarak uygulanacaktir. SPK’nin halka agik sirketlerin kar
dagitim esaslarini dizenledigi Seri: IV, No: 27 sayili Tebligine gére bu dagitimuin girketlerin genel
kurullarinda alacaklar1 karara bagli olarak nakit ya da temettiiin sermayeye eklenmesi suretiyle ihrag
edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasinaya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz
pay dagitiimasi suretiyle gerceklestirilebilmesing; belirlenecek birinci temettil tutarinin mevcut
odenmis/cikarilmis sermayelerinin % 5'inden az olmasi durumunda, s6z konusu tutarin dagitilmadan
ortaklik bilnyesinde birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir 6nceki doneme iliskin temetti
dagitimin gergeklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylar: “eski” ve “yeni” seklinde
ayrilan anonim ortakl iklardan, 2008 yil1 faaliyetleri sonucunda elde ettikleri donem karindan temettt
dagitacaklarin, hesaplayacaklar: birinci temettiiti nakden dagitilmalari zorunlulugu vardir.

S6z konusu 9 Ocak 2009 tarihli Kurul Karari ile konsolide finansal tablo diizenleme yukamlGligu
bulunan isletmelerce dagitilabilir karin hesaplanmasinda konsolide finansal tablolarda yer alan kar
icinde gorinen; bagli ortaklik, is ortakliklari ve istiraklerden ana ortakligin konsolide finansal
tablolarina intikal eden, ancak genel kurullarinca kar dagitim karari ainmamus olanlarin kar
tutarlannin dikkate ainmamasi ve bu tutarlar hakkinda finansal tablo dipnotlarinda agiklama
yapilarak, bagimsaz denetim raporunda ayn bir agiklama paragrafinda bilgi verilmesi yonindeki
uygulamanin iptal edilmesing; sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi
siirece, dagitacaklar kar tutarim Seri:X1 No0:29 sayil1 Tebligi cercevesinde hazirlayip kamuya ilan
edecekleri finansal tablolarinda yer alan net dénem karlarim dikkate alarak hesaplamalarina imkan
taninmasina karar verilmistir.

Bu kapsamda SPK dizenlemelerine gbre bulunan net dagitilabilir kar Uzerinden SPK’min asgari kar
dagitim zorunluluguna iliskin dizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim tutaririn, tamamirin yasal
kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami, karsilanmamast
durumunda ise yasa kayitlarda yer dan net dagitilabilir karin tamam dagitilacaktr. SPK
diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem zarar:
olmast durumundaise kar dagitim yapilmayacaktir.

9 Ocak 2009 tarihli Kurul Karar: ile sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan gegmis yil zararlarinin
dustlmesinden sonra kalan donem kari ve kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam
tutarina Seri:XI, N0:29 Tebligi cercevesinde hazirlamp kamuya ilan edilecek finansal tablo
dipnotlarinda yer verilmesine karar verilmis olup, Dogan Holding icin bu tutar 1.356.616 Y TL dir.
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NOT 27 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Y ukaridaki hususlara gore Holding' in 6zkaynak tablosu asagidaki gibidir:

2008 2007
Odenmis sermaye 2.450.000 1.500.000
Sermaye dizeltmesi farklar 143.526 331.903
Hisse senetleri ihrag primleri 630 630
Deger artis fonu 146.218 185.652
Y abanci para cevrim farklar: 3.807 (21.505)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 15.762 777.385
- Yasal yedekler 15.762 15.762

- Sermayeye eklenecek istirak hisseleri ve gayrimenkul
satig kazanclari - 761.623
Gecmis yillar karlart 1.022.944 588.266
- Olaganuisti yedek 11.748 11.748
- Diger yedekler 2.361 2.361

- Yasal, olaganistil ve di ger yedekler ve hisse senedi

ihrag primleri enflasyon diizeltme farklar1 323.465 323.465
- Gecmis yillar karlart 685.370 250.692
Net donem kari 70.615 395.244
Toplam 6zkaynaklar 3.853.502 3.757.575

NOT 28 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
2008 2007
Yurtici satislar 11.433.198 10.303.492
Y urtdis1 satislar 2.068.043 876.352
Satigtan iadeler (391.546) (407.345)
Satis iskontolari (605.195) (510.145)
Net satislar 12.504.500 10.262.354
Satiglann maliyeti (-) (11.192.678) (9.135.563)
Briit kar 1.311.822 1.126.791

Sang gelirleri ve satislarin maliyeti

31 Araik tarihlerinde sonaeren yillara ait esas faaliyet gdirleri ve satislarin maliyetlerinin raporlanabilir
bolimlere gore detayr Not 5-“Bolimlere Gore Raporlama” notunda sunul maktadir.
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NOT 29 - ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE

DAGITIM GIiDERLERI, GENEL YONETIiM GiDERLERI

2008 2007

Satis pazarlamave
dagitim giderleri 525.879 439.037
Gendl yonetim giderleri 480.716 471.742
Faaliyet giderleri 1.006.595 910.779

NOT 30 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillar icin satilan malin maliyeti, satis pazarlama ve dagitim giderleri ve

genel yonetim giderlerinin niteliklerine gore dagilimu agagidaki gibidir:

2008 2007
Satilan ticari mallarin maliyeti 9.294.247 7.332.411
Personel giderleri 642.343 580.979
Ik madde ve malzeme gideri 533.959 380.665
Genel Uretim giderleri 518.978 467.121
Amortisman giderleri 376.634 350.621
Reklam giderleri 102.807 97.915
Diger 730.305 836.630
12.199.273 10.046.342
NOT 31 - DIGER FAALIYETLERDEN GELiR/GIDERLER
2008 2007
Diger faaliyet gelirleri:
Bagli ortaklik hisses satin
ainmasindan kaynaklanan kar (*) 76.104 -
Bagl1 ortaklik satis kar1 (**) 58.676 694.428
Vergi uzlasmageliri 14.146 -
Maddi ve maddi olmayan
duran varlik satis karlar: 4.619 3.025
Diger faaliyet gelirleri 46.170 54.569
199.715 752.022

(*)  Grup, 31 Aral ik 2008 tarihinde sona eren yil icerisinde Hurriyet, Dogan Gazetecilik, DB, Dogan Y ayin ve
Ditas Dogan hisselerindeki artis neticesinde 76.104 YTL bagl: ortaklik hisses satin alis kart olusmusgtur

(Not 3).

(**) 31 Aralk 2008 tarihi itibariyle, bagli ortaklik satis karmin tamami Grup’'un Bagli Ortakliklarindan
Polonya da yerlesik Trader.com (Polska) Sp. Z.0.0. hissesi satisindan elde edilen kardan olusmaktadr.
31 Aralik 2007 tarihi itibariyle, bagli ortaklik satis karinin 601.201 YTL tutarindaki kismi Grup’un Bagl
Ortakliklan'ndan Dogan TV hisses satisindan elde edilen kardan, 93.227 YTL tutarindaki kismui ise
Grup’un Bagh Ortakliklar’ ndan Ray Sigorta hissesi satisindan elde edilen kardan olugsmaktadir.
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NOT 31 - DIGER FAALIYETLERDEN GELiR/GiDERLER (Devam)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahlk 2008 31 Aralik 2007
Diger faaliyet giderleri:

Supheli dacaklar karsilig (61.478) (45.683)
Davagider karsiliklart (16.991) (26.624)
Duran varlik satis zarar (6.516) (4.842)
Odenen ceza ve tazminatlar (*) (6.088) (238.824)
Komisyon gideri (2.467) (2.505)
Diger faaliyet giderleri (64.016) (63.582)

(157.556) (382.060)

(*) Musterek Yonetime Tabi Tesebbusler’ den POAS, 27 Aralik 2002 tarihinde, SPK'min 24 Aralik
2002 tarih ve 61/1705 sayili toplantisinda verdigi izinle ana ortakhig Is Dogan Petrol
Yatirnnmlart AS. (“Is Dogan”) ile mevcut tim aktif ve pasiflerinin bir kil halinde devir alinmasi
suretiyle Turk Ticaret Kanunu' nun 451 ve Kurumlar Vergis Kanunu' nun 37, 38 ve 39.
maddeleri hilkiimlerine uygun olarak birlesmistir.

12 Mart 2007 tarihinde, 2002, 2003, 2004, 2005 ve 2006 yillarina ait toplam 359.993 YTL vergi
ad1, 265.516 YTL gecici vergi asli ve 625509 YTL vergi cezasina iliskin vergi/ceza
ihbarnameleri POA S’ ateblig edilmistir.

Dogan Holding'in 6 Mart 2007 tarihli 6zel durum agiklamasinda stz konusu vergi asli ve vergi
cezasi ile ilgili olarak POAS’ 1n diger mitesebbis ortagi olan OMV'nin satis tarihinden énceki
doneme isabet eden olasi ek vergisel yukumliliklerden sorumlulugunun olmayacagi, POAS’ in
boyle bir kilfetle karsilasmas: halinde OMV’nin payina isabet eden yukimluligin Dogan
Holding taraf indan karsilanacag belirtilmistir.

Grup stz konusu vergi asli ve cezalar: icin Maliye Bakanligi nezdinde uzlasma basvurusunda
bulunmustur. Maliye Bakanlig: yetkilileri ile Grup temsilcileri araanda yapilan mizakereler
uzlasma ile sonuclanmis olup sz konusu uzlasmaya gore 31 Aralik 2007 tarihli konsolide
finansal tablolarda Grup OMV'nin payina isabet eden yukimlulik tutarim da eklemis olup
238.824 YTL karsilik ayrilnus ve 6denmesi gereken toplam tutar 11 Haziran 2007 tarihinde
odemistir. Odeme ile Holding'in POAS Uzerindeki vergi incelemesi ile ilgili herhangi bir
yukimlultgd kal mamastir.

NOT 32 - FINANSAL GELIiRLER

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillar itibariyle finansal gdlirler:

Finansal gelirler: 2008 2007
Kur farki gelirleri 962.122 511.617
Banka mevduat: faiz geliri 255.756 266.077
Vaddi satiglardan kaynaklanan
vade farki gelirleri 28.388 36.159
Ticari dacaklarin gec 6denmesinden
kaynaklanan vade farki gelirleri 14.517 22.068
Diger faiz ve komisyonlar 579 1534
1.261.362 837.455
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NOT 33 - FINANSAL GIiDERLER

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillar itibariyle finansal giderler:

Finansal giderler: 2008 2007
Kisave uzun vadeli
bor¢lanma giderleri (303.295) (200.537)
Kur farki giderleri (1.289.493) (373.944)
Vaddi aimlardan kaynaklanan
vade farki giderleri (9.069) (9.376)
Diger (28.628) (16.934)
(1.630.485) (600.791)

NOT 34 - SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

31 Aralik 2007 tarihli bilangoda satis amaciyla elde tutulan duran varliklarin icinde siniflandinlan 4.387
YTL tutarindaki, Hirriyet'in bagl ortakligit TME' nin Macaristan’ da faaliyet gosteren ortaklig: Kisokos
Directory Kereskedelmi es Szolgaltato Kft. (“Kisokos’), markanin satis kararindan vazgecilmes
nedeniyle 31 Aralik 2008 tarihli bilango ile karsilastirmali sunulan finansal tablolarda “Diger ticari
alacaklar”, “Diger donen varliklar” ve " Diger duran varliklar” igerisinde gosterilmistir.

NOT 35 - VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

2008 2007
Odenecek kurumlar ve gdlir vergis 71.142 29.028
Ertelenen vergi yukumldlUkleri, net 139.187 188.507
Vergiler toplami 210.329 217.535

Dogan Holding, Bagli Ortakliklar ve MUsterek Yonetime Tabi Tesebblder, ertelenen vergi varlik ve
yukomlUlUklerini, bilanco kalemlerinin SPK Muhasebe Standartlari uyarinca dizenlenmis ve yasal
finansal tablolar araandaki farkli degerlendirilmeleri sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini
dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gecici farklar gendllikle gelir ve giderlerin, SPK Muhasebe
Standartlart ve Vergi Kanunlari’ na gore degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden ortaya
cikmaktadir.

87



DOGAN SiRKETLER GRUBU HOLDING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aks belirtilmedikge bin Yeni Tlrk Lirasi (“YTL”) olarak belirtilmigtir. YTL disindaki para birimleri, aksi
belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

NOT 35 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Ardik tarihi itibariyle birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yUkimlUlUklerinin
yurUrlUkteki vergi oranlar: kullanilarak hazirlanan dokimi asagidaki gibidir:

Birikmis gecici Ertelenen vergi
farklar varhklary(yiikiimliiliikleri)
2008 2007 2008 2007

Maddi ve maddi olmayan varliklar

ve goklarin kayith degerleri ile vergi

degerleri arasindaki net fark 1.516.846 1.499.908 (259.670) (275.332)
Diger 53.074 20.640 (10.835) (5.621)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri 1.569.920 1.520.548 (270.505) (280.953)
Mahsup edilebilecek mali zararlar 493.152 325.565 102.235 64.395
Supheli alacak karsilig 79.809 52.793 15.662 10.449
Kidem tazminat1 karsil1g1 30.308 26.726 6.197 5.246
Ticari alacaklarin ertelenmis

finansman gelirleri 7.990 7.197 1.651 1.439
Finansal kiralamaislemlerinden

borclar 6.977 9.153 1.953 2.484
Diger 20.269 42.650 3.620 8.433
Ertelenen vergi varliklari 638.505 464.084 131.318 92.446
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, net (139.187) (188.507)

Ayr1 birer vergi mikellefi olan Dogan Holding, Bagli Ortaklik ve Mdusterek Yonetime Tabi
Tesebbider'in SPK Muhasebe Standartlarn uyarinca hazirladiklar: finansal tablolarda ertelenen vergi
varliklanni ve yukimlUlUklerini net gostermis olmalarindan dolayr Grup’un konsolide bilancosuna siz
konusu netlestirmenin etkileri yansimustir. Y ukarida gosterilen gecici farklar ile ertelenen vergi varliklar
ve yukumldlUkleri ise brit degerler esas ainarak hazirlanmustir.

Grup, 31 Arahk 2008 tarihinde sona eren yila ait SPK Finansal Raporlama Standartlart uyarinca
hazirlanan konsolide finansal tablolarinda 493.152 YTL (2007: 325.565 YTL) tutarindaki mahsup
edilebilecek mali zararlar icin ertelenmis vergi varligi hesaplamistir. S6z konusu mali zararlarin
31 Araik tarihi itibariyle vadeleri asagidaki gibidir:

2008 2007

2008 - 119.657
2009 - 1.357
2010 40.184 42.819
2011 61.575 69.969
2012 22434 72.943
2013 ve sonrasi 368.959 18.820
493.152 325.565

31 Araik 2008 tarihi itibariyle Turkiye'de fadiyet gosteren isletmeler icin ertelenen vergi
hesaplamasinda kullanilan vergi orani %20 dir (2007: %20).
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NOT 35 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenen vergi varliklart tim indirilebilir gegici farklar igin yararlanilabilecek dizeyde mali karin
olusmas muhtemel oldugu dl¢lide kayitlara yansitilir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle ertelenen vergi
varlig1 hesaplanmayan mahsup edilebilecek mali zararlar 593.550 Y TL'dir (2007: 265.963 YTL).

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle her bir Ulkedeki yUrUrlUkteki vergi mevzuatlan dikkate alinarak
ertelenen vergi hesaplamasinda kullamilan vergi oranlar (%) asagidaki gibidir:

Ulke Vergi Ulke Vergi

oranlan (%) oranlan (%)
Almanya 28,0 Ukrayna 25,0
Romanya 16,0 Macaristan 16,0
Ingiltere 30,0 Rusya 24,0
Hirvatistan 20,0

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait net ertelenen vergi hareketleri asagida belirtilmektedir:

2008 2007
1 Ocak (188.507) (63.867)
Isletme birlesmes (20.327) (152.118)
Cari donem geliri 68.676 13.838
Y abanci paragevrim farklar (10.266) 15.348
Konsolidasyon kapsamindaki degisiklikler 440 (913)
Bagl ortaklik satist 797 (795)
31 Aralik (139.187) (188.507)

Tiirkiye

TOrk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklari ve misterek yonetime tabi
tesebbiisleri konsolide ettigi finansal tablolart Uzerinden vergi beyannamesi vermesine olanak
tamimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, konsolidasyon
kapsamina alinan tUm sirketler icin ayr1 ayr1 hesaplanmustir.

1 Ocak 2006 tarihinde yurirlige giren 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi yasasi
uyarinca, Turkiye de kurumlar vergisi oram %20’ dir (2007: %20). Kurumlar vergisi oram kurumlarn
ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclar: istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-
ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. (GVK Gegici 61. madde
kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnast olmas halinde yararlanilan istisna tutar1 Gzerinden
hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopgj haric).

Grup, POAS ve Dogan Gazetecilik’'te gerceklesen sirket birlesmeleri sonucunda olusan birlegme
primlerini 2004 yili kurumlar vergis hesaplamast icin enflasyon dizeltmesine tabi tuttugu finansal
tablolarinda ilgili mevzuat hikimleri ve 24 Mart 2005 tarihinde yayinlanan “Enflasyon Dizeltmes
Uygulamasi” konulu 17 nolu Vergi Usul Kanunu Sirklleri geregi bir aktif veya pasif kalem olmayan
denklestirme hesab: olarak sniflandirnmustir.

Tarkiye deki bir isyeri ya da daimi temsilcis araciligr ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile
Turkiye de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiler) stopgj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraminda stopgja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.
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NOT 35 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Sirketler Ucer aylik finansal karlar1 Gzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci ayin 14’ Unct guniine kadar beyan edip 17'inci gunl aksanuna kadar oderler. Yil icinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergis beyannames Uzerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutan kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka finansal borca damahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete' de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergis
Kanunu ve Kurumlar Vergis Kanunu’ nda Degisiklik Y apilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayili Kanun”),
kazanclarim bilanco esaana gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi mikelleflerin finansal tablolarim
1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon dizeltmesine tabi tutmasim dngdrmektedir. Anilan yasa
hikmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kimiilatif enflasyon oraninin (DIE TEFE
artis oramnin) %100 (i ve son 12 aylik enflasyon orammin (DIE TEFE artis oraminin) %10 u asmasi
gerekmektedir. 2005 yilindan gecerli olmak Uzere sz konusu sartlar saglanmadigr icin enflasyon
dizeltmes yapilmanustir.

Turkiye' de Odenecek vergiler konusunda vergi otorites ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay: takip eden dérdiinci
ayin 25 inci gunid aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlan degisebilir.

Tuark vergi mevzuatina gore beyanname Uizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergiss Kanunu' nda kurumlara yénelik bircok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Grup’a
iliskin olanlar1 asagida agiklanmustir:

Istirak Kazanclar: Istisnasi

Kurumlarin tam mikell€efiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettl
kazanclar (yatirim fonlarinin katilma belgdleri ile yatinm ortakl iklan hisse senetlerinden elde edilen kar
paylar1 hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

Yurt Digt Istirak Kazanclar: Istisnast

Kanuni ve is merkezi Turkiye'de bulunmayan anonim veya limited sirket mahiyetindeki bir sirketin (esas
faaliyet konusu finansal kiralama veya her nevi menkul kiymet yatinmi olanlar hari¢) sermayesine,
kazancin elde edildigi tarihe kadar devamli olarak en az bir yil slreyle %10 veya daha fazla oranda
istirak eden kurumlarin, bu istiraklerin kanuni veya is merkezinin bulundugu Ulke vergi kanunlar
uyarinca en az % 15 oramnda (esas faaliyet konusu finansman temini veya sigortacilik olanlarda en az,
Turkiye'de uygulanan kurumlar vergis oraninda) kurumlar vergisi benzeri vergi yiku tasiyan ve elde
edildigi vergilendirme donemine iliskin yillik kurumlar vergis beyannamesinin verilmes gereken tarihe
kadar TUrkiyeye transfer ettikleri istirak kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadir.
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NOT 35 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Gayrimenkul ve Istirak Hissesi Satis Kazanci Istisnasi

Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan
hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanclannin %75'i kurumlar vergisinden
istisnadhr. Istisnadan yararlanmak igin sz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmas: ve 5 yil
sireileisletmeden cekilmemes gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigr yili izleyen ikinci takvim
yil1 sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Menkul kiymet ve tasinmaz ticareti ve kiraamasi ile ugrasan kurumlarin bu amagla €elerinde
bulundurduklar1 degerlerin satisindan elde ettikleri kazanclar istisna kapsami disindadhr.

Yatirim Indirimi Istisnasi

Uzun yillardir uygulanmakta olan ve en son mikelleflerin belli bir tutar1 asan sabit kiymet alimlariin
%401 olarak hesapladiklar1 yatirim indirimi istisnasna 30 Mart 2006 tarihli 5479 sayili yasa ile son
verilmistir. Ancak, soz konusu yasaile Gdlir Vergis Kanunu’' na eklenen gecici 69. madde uyarinca gelir
ve kurumlar vergisi mikellefleri; 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle meveut olup, 2005 yili kazanclarindan
indiremedikleri yatirim indirimi itisnasi tutarlariile;

a) 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce yapilan miracaatlara istinaden diizenlenen yatirim tesvik belgel eri
kapsaminda, 193 sayili Gelir Vergis Kanununun 9/4/2003 tarihli ve 4842 sayili Kanunla
yurtrlikten kaldinlmadan 6nceki ek 1,2,34,5 ve 6'nct maddeleri cercevesinde baslamlmus
yatirimlariicin belge kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden sonra yapacaklar: yatinmlari,

b) 193 sayili Gdlir Vergisi Kanunu' nun miilga 19" uncu maddesi kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden
once baslanan yatinmlarlailgili olarak, yatirimlaiktisadi ve teknik bakimdan bitinl Uk arz edip bu
tarihten sonra yapilan yatinmlar: nedeniyle 31 Aralik 2005 tarihinde yirirltkte bulunan mevzuat
hiktmlerine gore hesaplayacaklar1 yatirim indirimi istisnas tutarlarin, yine bu tarihteki mevzuat
hikimleri (vergi oraninailiskin hiiktimler dahil) cergevesinde sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina
ait kazanglarindan indirebilirler. Bu uygulamanin secilmes halinde etkin vergi oram %30
olacaktir. Grup, bu uygulamay: secen bagli ortaklik veya misterek yonetime tabi tesebblderi icin
vergi karsiligini1 %30 oranim kullanarak hesaplamustir.

Dolayist ile ticari kar/zarar rakam icinde yer aan yukarida sayilan nitelikteki kazanclar kurumlar vergis
hesabinda dikkate alinmustir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergis
Kanunu'nun 8., 9. ve 10. madddleri ile Gdlir Vergiss Kanunu'nun 40. madde hikminde belirtilen
indirimler de dikkate alirur.

Grup’un faaliyetlerinin énemli bir bolimint gergeklestirdigi Rusya Federasyonu ve Macaristan’ daki
vergi kanunlari ileilgili 6zet bilgiler asagida sunulmustur.
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NOT 35 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Rusya Federasyonu

Rusya Federasyonu’ nda yUrUrlkte bulunan kurumlar vergisi oram %24 tir (2007: %24). 1 Ocak 2009
tarihinden gecerli olmak Uzere, kurumlar vergisi oram %20 olarak degismistir.

Rusya Federasyonu' ndaki vergi mevzuatlar: farkli yorumlara tabi olup sik sik degisiklige ugramaktadir.
TME'nin faaliyetleri ile ilgili olarak vergi makamlar tarafindan vergi mevzuatimin yorumlanmasi,
yonetim ile ayni olmayabilir. Bundan dolay: islemler, vergi makamlarinca farkl: yorumlanabilir ve TME
Onemli say1labilecek tutarda ek vergi, ceza ve faiz 6demesine maruz birakilabilir.

Rusya da vergi yili takvim yilidir ve takvim yili disindaki mali yilsonlarina izin verilmemektedir.
Kazanclar tizerinden vergiler yillik bazda hesaplanir. Vergi ile ddemeler aylik, ya da beyanname verenin
secimine bagl olarak degisik hesaplama yontemleriyle Ui¢ ayl 1k ya da aylik yapilabilmektedir.

Kurumlar vergis beyannameleri hesap doneminin kapandig: yili takip eden 28 Mart tarihine kadar
verilir.

Rusya Federasyonu vergi sistemine gore mali zararlar, gelecekteki vergiye tabi gelirlerden mahsup
edilmek Gzere 10 yil ileriye tasinabilir. Herhangi bir yilda mahsup edilebilecek azami tutar, ilgili yilin
vergiye tabi toplam karinin %30’ u (2007: %30) ile snirlidir. S6z konusu dénemlerde mahsup edilmeyen
zararlarlailgili haklar kaybedilir.

Vergi iades teknik olarak mimkin olmakla beraber genellikle vergi iadesi hukuki stirec sonucu ede
edilmektedir.

Ana ortaklik ve bagli ortakliklarimn konsolide vergi raporlamasna ya da vergi 6demesine izin
verilmemektedir.

Y abanci ortaklara temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. ikili vergi anlasmalarina istinaden bu
oran dusebilmektedir.

Macaristan

Macaristan’ da yururl ikte bulunan kurumlar vergis orant %16’ dir (2007: %16).

Macaristan vergi sistemine gore mali zararlarin tasinmasinda genellikle siire snirlamas yoktur. Sirketin
vergi 6ncesi zararimin bulunmasi ve net satislarimin satislarin maliyeti ve operasyon giderleri toplaminin

yarisindan az olmasi ya da sirketin gecmis iki yilda da mali zarannin olmast durumlarinda, mali
zararlarin tasinmasi igin vergi otoritesinden izin alinmasini gerektirmektedir.

1 Ocak 2007 tarihinden gecerli olmak Uzere, hisse satiglarindan saglanan sermaye kazanclar: hisselerinin
satisindan dnce en az iki yil sirket biinyesinde tutulmus olmasartiyla vergiden muaftir.

1 Ocak 2008 tarihinden itibaren hisselerin sirket binyesinde iki yil tutulmus olma sarti bir yila
indirilmigtir. Kayith hisselerden, sermaye zararlan ve deger distkligl karsihiklan, kurumlar vergis
hesaplamasinda, indirim olarak kabul edilmez.

1 Ocak 2004 tarihinden itibaren faiz ve royalti 6demeleri stopaja tabi degildir. 1 Ocak 2006 tarihinden
gecerli olmak Uizere, temettli 6demel eri stopajatabi degildir.
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NOT 35 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Araik tarihinde sona eren yillara ait konsolide gelir tablolarina yansitilmig vergi tutarlar: asagida
Ozetlenmistir:

2008 2007
Cari (126.396) (169.771)
Ertelenen 68.676 13.838
Toplam vergi (57.720) (155.933)

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait konsolide gelir tablolarindaki cari dénem vergi gideri ile
konsolide vergi ve ana ortaklik dis1 paylar oncesi karlar Gzerinden cari vergi oram kullanlarak
hesaplanacak vergi giderinin mutabakat asagidaki gibidir:

2008 2007
Sirdurilen faaliyetler vergi 6ncesi kar (20.114) 821.161
%20 etkin vergi oranindan hesaplanan cari donem vergi gideri 4.023 (164.232)
Farkl1 Ulkelerdeki farkl1vergi oranlarindan kaynaklanan farklar 18.231 (5.875)
Vergiye konu olmayan giderler (30.688) (20.651)
Vergiye konu olmayan gelirler 29.975 104.325
Cari donemde indirime konu edilen mali zararlarin etkisi 1.712 22.073
Ertelenmis vergi varligi hesaplanmayan mali zararlarn etkisi (59.105) (36.897)
Duzeltmelerin etkisi (14.191) (16.861)
Vergi uzlasmas karsiligimin etkisi - (48.189)
Rusya daki temettti dagitiminailiskin stopaj (6.876) (1.335)
Diger (801) 11.709
Vergi gideri (57.720) (155.933)

Not 31'de detaylari agiklanan Dogan TV Holding A.S.nin hisselerinin %25'inin satigindan
kaynaklanan istirak hissesi satis karinin %75'i kurumlar vergisi kanunun ilgili hikiimleri uyarinca 31
Aralik 2007 tarihinde kurumlar vergisinden istisna olarak degerlendirilmistir.
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NOT 36 - HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kar hisse gruplar: bazinda asagida verilmistir:

2008 2007
Anaortakligaait net dénem kar 70.615 395.244
Beheri 1 YTL nomina
degerindeki hisselerin
agirlikli ortalama adedi 2.450.000 2.450.000
Basit ve seyreltilmis
hisse basina kazanc (YTL) 0,03 0,16
NOT 37 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI
i) Miskili taraf bakiveleri:
Mliskili taraflardan alacaklar: 2008 2007
Medyanet iletisim Reklam
Pazarlamave Turizm A.S. (“Medyanet”) 9.302 5.061
D Yapi ve insaat Sanayi ve Ticaret A.S. (“D Yapr”) 2.939 4.440
Dogan Portal ve Elektronik Ticaret A.S. 1.930 2.504
Cankaya Bel Pet Limited Sirketi 884 426
D Elektronik Sans Oyunlar: ve
Yayincilik AS. (“D Elektronik Sans Oyunlari”) 840 455
D Market Elektronik Hizmetler ve Ticaret A.S. (“D Market”) 723 1131
Dogan Elektronik Aracilik Hizmetleri Satis Pazarlama
ve Yayinclik AS 16 2.963
Diger 1.373 1.641
18.007 18.621
iliskili taraflara borclar:
Ray Sigorta 448 393
Yeni Ortadogu Otomotiv Ticaret A.S 236 31
D Yap - 1577
Cevresdl Kimya Sanayi ve Ticaret A.S. - 739
Diger 932 163
1.616 2.903
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NOT 37 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

ii) Iliskili taraflarla yapilan islemler:

Hizmet ve mal alimlari: 2007 2007
Hammadde alimlar: - 121.389
Diger Uriin ve hizmet alimlari 10.897 13.157

10.897 134.546

Hammadde alimlan kagit ithalatindan olusmaktadir ve 1 Temmuz 2007 tarihinden itibaren bagli ortaklik
olan Fairworld Uzerinden gergeklestirilmistir. Fairworld 1 Temmuz 2007 tarihinden itibaren tam
konsolidasyon yontemine gore muhasebel estirilmektedir ve buna gére bu tarihten sonra gerceklestirilen
islemler konsolidasyon kapsaminda silinmektedir.

Hizmet ve mal satislari:

Satilan hizmet ve Urtinler 27.934 18.589

Finansal gelir ve giderler

Finansal gelirler 772 114
Finansal giderler (327) (6)
445 108

Duran varhk alimlari:

Dogan Portal Elektronik Ticaret A.S. 17.400 -
Medyanet A.S. 1.728 747
D Market 655 343
D Yap: 228 4.266
Ortadogu Otomotiv 464 1.409
Y eni Ortadogu Otomotiv 237 -
Diger 103 3

20.815 6.768

Duran varhk satislari:

Ortadogu Otomotiv - 5.920

- 5.920

Yonetim kurulu iivelerine ve Kkilit yonetici personele yapilan ddemeler:

Grup, Ust dizey yonetim kadrosunu yonetim kurulu Gyeleri ve icrakurulu Gyeleri olarak belirlemistir.
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar ise Ucret, prim, saglik sigortas: ve ulasim gibi faydalardan
olusmakta olup saglanan faydalar toplami asagida agiklanmaktadir.

Kilit yOnetici personele ve
yonetim kurulu tyelerine 17.452 22.745
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI

Finansal Aracglar ve Finansal Risk Yonetimi

Grup fadiyetlerinden dolay: cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; faiz oram riski,
fonlama riski, kredi riski, likidite riski, doviz kuru riski ve fiyat riskidir. Grup’un toptan risk yonetim
programi, mali piyasaarin 6ngorilemezligine odaklanmakta olup, Grup'un mali performans: Gzerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en azaindirgenmesini amaglamustir.

Risk yonetimi, ilgili Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar cercevesinde Grup’un her bir
faaliyet bolumi (Medya, Enerji ve Diger) ve bu bolumlerdeki her bir Istirak, Misterek Y 6netime Tabi
Ortaklik ve Bagli Ortakl ik tarafindan uygulanmaktadir.

a) Piyasa riski

a.1) Doviz kuru riski

Grup, doviz cinsinden borglu bulunulan meblaglarin yerel para birimine gevrilmesinden dolay: kur
degisiklerinden dogan doviz riskine sahiptir. Bu riskler, doviz pozisyonunun andiz edilmes ile takip
edilmekte ve simirlandini maktadr.

Grup, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadhr, diger para birimlerinin
etkis 6nemsiz diizeydedir.

2008 2007

Doviz cinsinden varliklar 2.874.167 1.724.444

Doviz cinsinden yUkiml Gl Ukler (3.909.315) (2.836.068)
Bilango dis1 tirev araglarin

net varl ik/(yukiaml Gluk) pozisyonu 138.510 -

Net doviz pozisyonu (896.638) (1.111.624)
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devamu)

Net doviz pozisyonu

Asagidaki tablo 31 Aralik tarihi itibariyle Grup’un yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Grup
tarafindan tutulan yabanc para varliklann ve borclarin kayitl tutarlari yabanc para cinderine gére

asagidaki gibidir
2008
ABD
YTL Karsilig1 Dolar1 Avro Diger
1. Ticari Alacak 173.693 120.305 25.706 27.682
2a Parasal Finansd
Varliklar (Kasa, Banka
hesaplar dahil) 2.556.908 2.387.346 146.097 23.465
2b. Parasal Olmayan
Finansa Varliklar 7 7 - -
3. Diger 62.053 21.624 12.409 28.020
4. Donen Varhklar (1+2+3) 2.792.661 2.529.282 184.212 79.167
5. Ticari Alacaklar 9.738 5.272 2.028 2438
6a. Parasal Finansd Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan
Finansd Varliklar 233 - 233 -
7. Diger 71.535 12 71.462 61
8. Duran Varliklar (5+6+7) 81.506 5.284 73.723 2.499
9. Toplam Varliklar (4+8) 2.874.167 2.534.566 257.935 81.666
10. Ticari Borclar 979.190 906.174 56.483 16.533
11. Finansal Y ukimlulukler 682.973 505.749 172.849 4.375
12a Perasa Olan
Diger Y Ukiml Gl Ukler 57.533 23.505 1111 32917
12b. Parasal Olmayan
Diger Y tktmltltikler 230 68 162 -
13. Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler (10+11+12) 1.719.926 1.435.496 230.605 53.825
14. Ticari Borglar 523.743 523.728 - 15
15. Finansal Y ukiml ulukler 1.658.622 1.437.269 215.229 6.124
16a. Parasal Olan
Diger Y Ukiml Gl Ukler 7.024 2.107 196 4721
16b. Parasal Olmayan
Diger Y tktmltltikler - - - -
17. Uzun Vadeli
Yiikiimliiliikler (14+15+16) 2.189.389 1.963.104 215.425 10.860
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 3.909.315 3.398.600 446.030 64.685
19. Bilango dig1 tiirev araclann
net varhik/yiikiimliiliik
pozisyonu (19a-19b) 138.510 135.170 3.340 -
19.a Aktif karakterli bilanco dist
doviz cinsinden tiirev iiriinlerin tutari 138.641 135.170 3.471 -
19b. Pasif karakterli bilanco dis1
doviz cinsinden tiirev iiriinlerin tutar 131 - 131 -
20. Net yabanci para varhk
yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) (896.638) (728.864) (184.755) 16.981
21. Parasal kalemler net yabanci para
varlik / yiikiimliiliik pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (1.168.746) (885.609) (272.037) (11.100)
22. Doviz hedge'i icin kullamilan finansal
araclarm toplam gercege uygun de geri 22.951 - - -
23. Thracat 2.068.043 - - -
24. i thalat 1.909.180 - - -
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devamu)

2007
ABD
YTL Karsihg: Dolar1 Avro Diger_
1. Ticari Alacak 247.665 190.766 37.444 19.455
2a Parasa Finansal
Varliklar (Kasa, Banka
hesaplari dahil) 1.425.523 1.330.951 56.214 38.358
2b. Parasal Olmayan
Finansa Varliklar - - - -
3. Diger 41.566 12.257 4.396 24.913
4. Donen Varliklar (1+2+3) 1.714.754 1.533.974 98.054 82.726
5. Ticari Alacaklar 4414 4.410 4 -
6a Parasal Finansa Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan
Finansd Varliklar - - - -
7. Diger 5.276 5.276 - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) 9.690 9.686 4 -
9. Toplam Varliklar (4+8) 1.724.444 1.543.660 98.058 82.726
10. Ticari Borglar 4386.061 405.534 51.372 29.155
11. Finansa Y Ukiml il ukler 366.984 303.926 40.019 23.039
12a Parasa Olan
Diger Y Ukiml Gl Ukler 33514 33514 - -
12b. Parasa Olmayan
Diger Y Ukiml tlikler - - - -
13. Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler (10+11+12) 886.559 742.974 91.391 52.194
14. Ticari Borcglar 567.240 500.662 22.230 44.348
15. Finansal Y Ukiml il ukler 1.378.888 1.272.054 99.388 7.446
16a. Parasa Olan
Diger Y tktmltltikler 3.381 3.381 - -
16b. Parasa Olmayan
Diger Y UkUml Gl tikler - - - -
17. Uzun Vadeli
Yiikiimliiliikler (14+15+16) 1.949.509 1.776.097 121.618 51.794
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 2.836.068 2.519.071 213.009 103.988
19. Bilanco dis1 tiirev araclann
net varhik/yiikiimliilitk
pozisyonu (192a-19b) - - - -
19.a Aktif karakterli bilanco dis1
doviz cinsinden tiirev iiriinlerin tutari - - - -
19b. Pasif karakterli bilanco dis1
doviz cinsinden tiirev iiriinlerin tutari - - - -
20. Net yabanci para varlik
yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) (1.111.624) (975.411) (114.951) (21.262)
21. Parasal kalemler net yabanci para
varlik / yiikiimliiliik pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (1.158.466) (992.944) (119.347) (46.175)

22. Doviz hedge'i icin kullanilan finansal

aracglarmm toplam gercege uygun de geri -
23. Thracat 876.352
24, Tthalat 860.428
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devamu)

31 Aralik tarihi itibariyle aktif ve pasifte yer alan doviz bakiyeleri su kurlarla gevrilmistir: 1,5123 YTL =
ABD$1ve2,1408 YTL = Avro 1 (2007: 1,1647 YTL = ABD$1ve 1,7102 YTL = Avro 1).

2008
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paramn  Yabanci paramn  Yabanci paramn  Yabanci paramn
deger kazanmas1  deZer kaybetmesi  deger kazanmasi  deger kaybetmesi
ABD Dolar’ nin YTL karsisinda %10 degi smesi halinde

1- ABD Dolar1 net varl ik/(ytkiiml il Gigii) (72.886) 72.886
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -

3- ABD Dolar net etki-gelir/(gider) (1+2) (72.886) 72.886 - -

Avro'nun YTL karsisinda %10 degismes halinde

4- Avro net varlik/(yukimlalagy) (18.476) 18.476
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -

6- Avro net etki-gelir/(gider) (4+5) (18.476) 18.476 - -

Diger doviz kurlarinin YTL karsianda %10 degi smesi halinde

7- Diger ddviz net varlik/(yukiml Gl tgli) 1.698 (1.698)
8- Diger doviz riskinden korunan kiam (-) - -

9- Diger doviz net etki-gelir/(gider) (7+8) 1.698 (1.698) - -

TOPLAM (3+6+9) (89.664) 89.664 - -
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devamu)

2007 .
Kar/Zarar Ozkavnaklar
Yabanci paramn  Yabanci paramn  Yabanci paramn  Yabanci paramn
deger kazanmas1  deger kaybetmesi  deger kazanmas1  deger kaybetmesi
ABD Dolar’min YTL karsisinda %10 degi smesi halinde

1- ABD Dolar1 net varl ik/(ytkiiml il Gigti) (97.541) 97.541
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) - -

3- ABD Dolar net etki-gelir/(gider) (1+2) (97.541) 97.541 - -

Avro'nun YTL karsisinda %10 degismes halinde

4- Avro net varlik/(yukimlalagy) (11.495) 11.495
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -

6- Avro net etki-gelir/(gider) (4+5) (11.495) 11.495 - -

Diger doviz kurlarinin YTL karsianda %10 degi smesi halinde

7- Diger doviz net varlik/(yukimlltgl) (2.126) 2.126
8- Diger doviz riskinden korunan kiam (-) - -

9- Diger doviz net etki-gelir/(gider) (7+8) (2.126) 2.126 - -

TOPLAM (3+6+9) (111.162) 111.162 - -

a.2) Faiz oram riski

- Medya

Finansal borclar ve uzun vaddi ticari borglanndaki degisken faizli yukumldlUklerinden dolay:
yukiml Ul tklerin tabi oldugu faiz oranlarinin degisiminin etkisinden dogan faiz orar riskine agiktir. Bu
risk, faiz oranmna duyarli olan varlik ve yikimlilUklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbir ve
turev araclarin sinirh kullamim ile yonetilmektedir.

- Enerji ve Diger

Enerji ve diger faaliyet bolimlerinin finansal yukamldltkleri, bu faaliyet bolumlerini faiz oran riskine
maruz birakmaktadir. Bu bdlimdeki finansal yikumltltkler agirlikli olarak sabit faizli borglanmalardir.
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devamm)

Grup’ un faiz oramna duyarl1 finansal araclarinin dagilimi asagidaki gibidir:

2008 2007
Sabit faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki
kar/zararayansitilan varhklar 3.297.576 2.260.924
Finansal yukaml Ol tkler 3.179.949 1.347.556
Degisken faizli finansal araclar
Finansal yukdmldltkler 1.248.438 1.313.260

31 Aralik 2008 tarihinde Grup'un Medya, Enerji ve diger fadliyet bolimlerindeki degisken faizli
yukimltltiklerin faiz oranlarinda %1 oraninda bir dusts/yikselis olmasi ve diger tim degiskenlerin sabit
kalmas durumunda Grup’un faiz gideri sonucu strdirtilen faaliyetler vergi dnces zarar1 10.494 YTL
yiksek/disik olacakti (2007: sirdirilen fadliyetler vergi oncesi kart 10.759 YTL distik/ylksek
olacakt).

a.3) Fiyat riski
- Enerji

Petrol Griin stoklarimn degeri ile ulusararas piyasalardaki Uriin fiyat degisimlerinden satis fiyatlarimn
etkilenmesinden dolay: fiyat riskine maruz kalmaktadir. Satis marjlar: Uzerindeki olumsuz fiyat hareketi
etkilerinden kaginmak amaciyla bir yildan kisa vadeli tirev Urtnleri kullanilarak stoklar icin gercege
uygun deger korumast islemleri yapilmaktadir. Gercege uygun deger, korumaislemlerinden kaynaklanan
gdirler/giderler satilan malin maliyetine dahil edilmektedir. Satilan ticari mallar maliyeting; 2008 yilinda
bu islemlerden elde edilen 140.309 YTL tutarinda kazang dahil edilmistir (2007: 36.568 Y TL zarar).

b) Fonlama riski

Grup'un her bir faaliyet bolimi icin fonlama riski meveut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin
fonlanabilmes, kalitdli finansal kuruluslardan yeterli finansman olanaklar saglanarak yonetilmektedir.
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devamu)

c) Kredi riski

Finansal varliklarin milkiyeti, kars: tarafin, sozlesmelerin sartlarin yerine getirmeme risk unsurunu tagir.

- Medya

Bu riskler, kredi degerlendirmeleri ve kars: taraf ileilgili riskin siirlandiriimast ile kontrol edilmektedir.
Kredi riski, mUsteri tabanim olusturan kurulus sayisimn ¢oklugu ve bunlarin farkl is aanlanna
yayginlig: dolayisiyla dagitil maktadir.

- Enerji

Bu riskleri, her anlasmada bulunan kars: taraf icin ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde
teminat alarak karsilamaktadir. Tahsilat riski, esas olarak ticari adacaklarindan dogmaktadir. Bayilerden
dogabilecek bu riski, bayiler icin belirlenen kredi limitlerini alinan teminatlar ile simrlayarak
yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullanimu siirekli olarak izlenmekte ve misterinin finansal pozisyonu,
gecmis tecribeler ve diger faktorler g6z Onine ainarak misterinin kredi  kalites  siirekli
degerlendirilmektedir. Ticari aacaklar, Enerji faaiyet bolimi politikalan ve prosedirleri dikkate
alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda slipheli aacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangcoda net
olarak gosterilmektedir.

Musterilerin ticari alacak bakiyeleri tzerinden stirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmakta, gerekli
goruldigi durumlarda alacaklar sigortalanmaktadir.

- Diger

Bu riskleri, her anlasmada bulunan kars: taraf (iliskili taraflar haric) icin ortalama riski kisitlayarak ve
gerektigi takdirde teminat alarak kargilamaktadir.
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERiN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

31 Aralik 2008 tarihi itibariylefinansal arag trleri itibariyle Grup’ un maruz kaldigi kredi risklerini gosteren tablo asagidaki gibidir:

_ Ticari alacaklar __Diger alacaklar Nakit ve nakit Tiirev
31 Aralik 2008 Iligkili taraf Diger Iligkili taraf Diger benzerleri araclar
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski 18.007 1.174.901 - - 3.360.294 56.849
- Azami riskin teminat ile giivence
altina alinmis kisnu - 190.511 - - 601 -
A. Vades gegmemis/deger dusukllgine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 18.007 913.762 - - 3.360.294 56.849
B. Kogullar1 yeniden goristlmiis bulunan, aks takdirde
vades gegcmi s veya deger diisUklUgline ugrams
sayilacak finansal varliklann defter degeri - 39.226 - - - -
C. Vades gecmis ancak deger dusukltigiine
ugramamas varliklarin net defter degeri - 204.001 - - - -
- Teminat ile glivence altina anmis kism - - - - - -
D. Deger dusukliugline ugrayan varliklarin
net defter degerleri - 17.912 - - - -
- Vades gecmis (brit defter degeri) - 194.791 - - - -
- Deger disUklugl (-) - (176.879) - - - -
- Net degerin teminat ile glivence
atinaainmis kismu - 17511 - - - -

- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)

- Deger diusukltgi (-)

- Net degerin teminat ile glivence
atinaalinmis kism

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERiN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle finansal arag turleri itibariyle Grup’ un maruz kaldig kredi risklerini gosteren tablo asagidaki gibidir:

_ Ticari alacaklar _ Diger alacaklar Nakit ve nakit Tiirev
31 Aralik 2007 Iligkili taraf Diger Iligkili taraf Diger benzerleri araclar
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kahnan azami Kkredi riski 18.621 1.372.459 - - 2.348.867 -
- Azami riskin teminat ile giivence
altina alinmis kisnu - 223.028 - - - -
A. Vades gegmemis/deger dusukllguine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 18.621 1.200.349 - - 2.348.867 -
B. Kogullar1 yeniden goristlmiis bulunan, aks takdirde
vades gegcmi s veya deger diisUklUgline ugrams
sayilacak finansal varliklarnn defter degeri - 5.213 - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger dusuklUgine
ugramamas varliklarin net defter degeri - 150.793 - - - -
- Teminat ile glivence altina anmis kism - - - - - -
D. Deger dusiklUgiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri - 16.104 - - - -
- Vades gecmis (brit defter degeri) - 138.787 - - - -
- Deger diustkltgi (-) - (122.683) - - - -
- Net degerin teminat ile glivence
atinaainmis kismu - 16.274 - - - -

- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)

- Deger diusukltgi (-)

- Net degerin teminat ile glivence
atinaalinmis kism

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

Grup, faaliyet gosterdigi sektorlerin dinamikleri ve sartlanindan dolay: bir aya kadar olan gecikmeler
icin herhangi bir tahsilat riski Gngérmemektedir. Medya ve Diger faaliyet bolumleri icin 1 aydan daha
uzun slredir tahsil edemedigi, Enerji faaliyet bolimi icin 90 ginden daha uzun siredir tahsil
edemedigi alacaklar: icin vade farki uygulayarak ticari alacaklarim yeniden yapilandirmaktadir ve
ipotek, kefalet, teminat senedi gibi teminatlar bulundurmasi sebebiyle herhangi bir tahsilat riski
ongormemektedir. Vadesi gecmis alacaklarin mevcut durumu yukarida bahsedildigi Gzere sektorin
Ozelliklerinden kaynaklanmaktadir ve énceki dénemlerde de buna benzerdir.

Grup’un vades gegmis ancak deger dusiiklUigline ugramamus iliskili taraflar dahil alacaklarinin vadesinin
Uzerinden gecme stireleri dikkate alarak hazirlanan yaslandirmasi asagidaki sekildedir:

2008 2007
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Vadesi Uizerinden

1-30 guin gegmis 84.197 - 78.920 -
1-3 ay gecmis 60.255 - 25.322 -
3-12 ay gecmis 46.472 - 39.089 -
1-5 y1l gegmis 13.077 - 7.462 -

5 yildan fazla gegmis - - - -
Teminat, vsile guvence - - - -
atina alinmis kismi - - - -
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)
d) Likidite riski

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli 6lglide nakit ve stiratli sekilde nakde gevrilebilen menkul kiymet
tutmay, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarin
kapatabilme gliclnii ifade eder.

Grup’un her bir faaliyet bolumi icin mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme
riski, yeterli sayida ve yiksek kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin sirekli kilinmas
suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, Grup'un tirev niteliginde olan ve olmayan finansal yukumltlklerinin vade dagilinin
gostermektedir. Turev olmayan finansal yukimldlUkler iskonto edilmeden ve 6demes gereken en erken
tarihler esas ainarak hazirlanmigtir. S6z konusu yukimlUlUkler Uzerinden 6denecek faizler asazidaki
tabloya dahil edilmistir. Tlrev finansal yukimltlUkler ise iskonto edilmemis net nakit giris ve ¢ikiglarina
gore dizenlenmistir. Vadeli islem araclar1 briit 6denmesi gereken vadeli islemler icin net olarak ddenir
ve iskonto edilmemis, briit nakit giris ve cikislar: Uzerinden redlize edilir. Alacaklar veya borclar sabit
olmadig1 zaman aciklanan tutar, rapor tarihindeki getiri egrilerinden elde edilen faiz orant kullanilarak
belirlenir.

Sozlesme

Kayith uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1-5yl Syidan
2008 degeri nakit akisi kisa arasi arasi uzun
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri (Not 8) 2.828.336 3.196.050 528.450 657.366 1.889.971 120.263
Finansal kiralama yukumllUkleri (Not 8) 51.288 55.517 25.444 4.094 25.979 -
Ticari borglar (Not 10) 1.837.723 1.891.937 492.102 843.896 555.939
Diger finansal yukumliliikler (Not 9) 30.305 33.334 12.669 12.122 8.543

4.747.652 5.176.838  1.058.665 1.517.478 2.480.432  120.263

Tiirev finansal yiikiimliiliikler

Turev nakit girigleri 57.401 356.499 206.608 5.318 144.573
Turev nakit gkiglar - (314.966)  (178.507) (11.343) (125.116)
Vadeli doviz islemleri, net nakit cikisi 57.401 41.533 28.101 (6.025) 19.457 -
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)
Sozlesme
Kayith uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1-5yl Syidan
2007 degeri nakit akist kisa arasi arasl uzun
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri (Not 8) 1.679.535 1.819.946 152.345 265.998 1.335.443 66.160
Finansal kiralama yukumlilUkleri (Not 8) 42.713 47.268 10.136 7.643 13.503 15.987
Ticari borclar (Not 10) 1.335.873 1.379.660 620.916 227.063 531.680 -
Diger finansal yukumlUltkler (Not 9) 31.677 35.374 1.968 12.859 20.547

3.089.798 3.282.248 785.365 513.563 1.901.173 82.147

Tiirev finansal yiikiimliiliikler

Turev nakit girigleri - 157.852 157.852 -
Turev nakit gkiglar (13.827) (171.679)  (171.679) -

Vadeli doviz islemleri, net nakit cikisi (13.827) (13.827) (13.827) - - -

e) Finansal araclarin makul degeri

Makul deger, bir finansal aracin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi diginda gonuilli taraflar arasindaki
bir cari islemde, € degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyat ile en iyi sekilde
belirlenir.

Finansal araglarin tahmini makul degerleri, Grup’un her bir faaliyet bolUmi tarafindan mevcut piyasa
bilgileri ve uygun degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmistir. Ancak, makul deger tahmininde
piyasa verilerinin yorumlanmasinda takdir kullanilir. Sonug olarak, burada sunulan tahminler, Grup’un
cari bir piyasaisleminde elde edebilecegi degerlerin gosterges olmayabilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal araclarin makul degerlerinin
tahmininde kullanilmugtir:

Parasal varlikiar

Donem sonu kurlariyla gevrilen déviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitl degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir.

Nakit ve bankalardan alacaklar dahil, maliyet beddi ile gosterilen bazi finansal varliklann makul
degerlerinin, kisa vadeli olmaar1 ve aacak kayiplarinin ihmal edilebilir olmasi dolayisiyla kayitl
degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Ticari alacaklarin ve ilgili stpheli alacak karsiliklarinin kayitli degerlerinin makul degerlerini yansittig
tahmin edilmektedir.
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

e) Finansal araclarin makul degeri (Devamzi)
Parasal bor¢lar

Banka kredileri ile diger parasal bor¢larin makul degerlerinin, kisa vadeli olmalarindan dolay: kayitli
degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Doviz cinsinden olan uzun vadeli krediler donem sonu kurlarindan gevrilir ve bundan dolay: makul
degerleri kayitl degerlerine yaklasmaktadir.

Ticari borc¢lar, makul degerleri Uizerinden gosterilmistir.
P Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisint siirdiirmek i¢in Grup’ un faaliyetlerinin
devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden dizenlemek icin Grup ortaklara 6denen temettll tutarim
degistirebilir, sermayeyi hissedarlaraiade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve borglanmay: azaltmak icin
varhklarin satabilir.

Grup sermayeyi borg/sermaye oramm Kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye boltinmes
ile bulunur. Grup yonetimi toplam borg tutarim hesaplamak icin kisa ve uzun vadeli finansal borclari, ve
ticari borclar dikkate alir. Nakit ve nakit benzeri degerler 3 aydan kisa vadeli hazir degerler ve menkul
kiymetlerden faiz reeskontlarinin diisiilmes sureti ile bulunur (Not 6).

31 Arahk 2008 31 Arahk 2007

Toplam borglar 4.972.938 3.263.581
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (3.348.634) (2.342.465)
Net borclanma 1.624.304 921.116
Anaortakliga ait 6zkaynaklar 3.853.502 3.757.575
Toplam 6zsermaye 5.477.806 4.678.691
Bor¢ / sermaye oram 30% 20%
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NOT 39 - FINANSAL ARACLAR

Makul dezer, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda gonulll taraflar arasindaki
bir cari islemde, @ degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde
belirlenir.

Finansa araclarin tahmini makul degerleri, Grup, bagli ortakliklari ve misterek yonetime tabi
ortakliklan tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemleri kullarilarak belirlenmistir.
Ancak, makul deger tahmininde piyasa verilerinin yorumlanmasinda takdir kullanilir. Sonug olarak,
burada sunulan tahminler, Grup'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gosterges
olmayabilir.

Finansal araglarn makul degerlerinin tahmininde asazidaki yontem ve varsayimlar kullamlmugtir:
Finansal varliklar

Donem sonu kurlariyla gevrilen déviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitl degerlerine
yaklastigr kabul edilmektedir.

Kasa ve banka ve banka mevduatlari dahil, maliyet bedeli ile gbsterilen finansal varliklarin makul
degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 ve aacak kayiplarimin ihmal edilebilir olmasi dolayisiyla kayith
degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir. Menkul kiymet yatirimlarinin makul degerleri bilango
tarihindeki piyasafiyatlan esas ainarak tahmin edilmistir.

Ticari dacaklar etkin faiz yontemi kullanlarak iskonto edilmis maliyetleri Gzerinden degerlenmekte ve
ilgili suphdi aacak karsiliklan ile birlikte kayitli degerlerinin makul degerlerine yaklastigi kabul
edilmektedir.

Finansal yuktmldltkler

Banka kredileri ve diger parasal yukimltltklerin makul degerlerinin, kisa vadeli olmalarindan dolay:
kayitl1 degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Doviz cinsinden olan uzun vadeli krediler donem sonu kurlarindan gevrilir ve bundan dolay: makul
degerleri kayitli degerlerine yaklasmaktadir.

Ticari borglar etkin faiz yontemi kullamilarak iskonto edilmis maliyetleri Uzerinden degerlenmekte ve bu
sekilde kayitl1 degerlerinin makul degerlerine yaklastigr kabul edilmektedir.
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NOT 40 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Tarkiye Cumhuriyeti Devleti'nin Para Birimi Hakkindaki 5083 sayili kanunun 1. maddesi
uyarinca ve 4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayil1 Bakanlar Kurulu Karar: geregince, Yeni
Tark Lirast ve Yeni Kurusta yer alan “Yeni” ibareleri 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli
olmak Uzere kaldirilmistir. Buna gore bir 6nceki para birimi olan Yeni Turk Lirast degerleri
TL’ye ve Kr'ye donusturilurken 1 Yeni Turk Lirasi, 1 TL'ye ve 1 Yeni Kurus, 1 Kr'ye esit
tutulmaktadir.

Hukuki sonug doguran tim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kiymetli
evrak ve her tirlt belgenin yani sira 6deme ve degisim araglarinda Yeni Turk Lirasi’ na yapilan
referandar, yukarida belirtilen dontsim oram ile TL cinsinden yapilmis sayilmaktadir. Sonug
olarak, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren TL, mali tablo ve kayitlarin tutulmas: ve gosterimi
agsindan Yeni Tark Lirasi’ nin yerini almis bulunmaktadir.

Not 22'de detayl: olarak anlatilan vergi cezalan kapsaminda 2009 yilinin Mart ayinda ilgili
Vergi Dairesi, Grup'un bagli ortakligr Dogan Yayin Holding A.S.’ nin bankalardaki hesaplarinin
yan sira Grup’ un bagli ortakliklarindan Hirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S. sermayesinin
%66,56'sini, Dogan Gazetecilik A.S. sermayesinin %70,76'sn1, misterek yonetime tabi
ortakliklardan Dogan Burda Dergi Yayincilik ve Pazarlama A.S. sermayesinin %44,89' unu ve
Dogan TV Holding A.S. sermayesinin %45,40 i temsil eden hisse senetleri Gzerinde ihtiyati
haciz tesis etmistir. S6z konusu hisselere iliskin mali ve yonetimsel haklar Grup tarafindan
kullamlmaya devam edecektir.

Grup, Not 3'de detaylan agiklanan Bagimaz Gazeteciler alinmu ile ilgili olarak, Rekabet
Kurumu'nun 26 Eylll 2008 tarihli kararimn Grup’ a ulasmasini takiben kararda gegen sartlarin,
ylritmesinin durdurulmast talebini de icerecek sekilde, iptali amaciyla Danistay’da dava
acmustir. Danistay 13 Subat 2009 tarihli kararinda, Rekabet Kurumu’ nun 10 Mart 2008 tarihli
kararinda yer alan dava konusu sartlarin yiritmesinin durdurulmasina karar vermistir. Boylece
Rekabet Kurumu’ nun kararinin Bagimsiz Gazeteciler ve Kemer Yayincilik hisselerinin Dogan
Gazetecilik A.S. tarafindan satin alinmasi ile ilgili kismu gegerli olup sadece kararda yer alan
dava konusu sartlarin yaritmes durdurulmustur.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolar 10 Nisan 2009
tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmustir. Konsolide finansal tablolar, Genel
Kurul’ da onaylanmasi sonucu kesinlesecektir.

NOT 41 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE
ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN
DiGER HUSUSLAR

Y oktur (2007: Y oktur).
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NOT 42 - KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI — FAALIYETLERDE KULLANILAN

NAKIT
Notlar 2008 2007
Sirdirdlen faaliyetler vergi 6ncesi (zarar)/kar (20.114) 821.161
Diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylarn 17-18-19 376.634 350.621
Kidem tazminat karsiligi 24 12.220 7.979
Net faiz gideri/(geliri) 32-33 47.539 (65.540)
Y abanci para gevirim farklar 16.842 31.008
Maddi varlik satis zararlari 1.897 1.817
Y atirnm amagl maddi varlklar,
maddi ve maddi olmayan varliklar
deger disUklUgu karsilig1 17-18-19 24.683 (995)
Net gerceklesebilir deger icin aynlan karsiliklar 40.173 (3.378)
Supheli alacak karsilig 31 61.478 45.683
Kredi ve akreditiflerden kaynaklanan kur farki: gideri 688.473 (171.405)
Diger kargiliklar 21.749 398
Bagl ortaklik ve musterek yonetime
tabi tesebbiis satis karlan 31 (58.676) (694.428)
1.212.898 322.921

Varlk ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler
(satin ahmlarin ve elden ¢ikanlanlarin etkisi haric) :

Finansal yatirimlar ve 6zkaynak yontemiyle

degerlenen yatinmlardaki degjsim, net (45.031) 226.402
Ticari alacaklardaki degisim, net 155.623 (280.599)
Stoklardaki degisim, net (211.502) (64.681)
Ticari borclardaki degisim, net 482.797 (160.077)
Sigortateknik karsiliklarindaki degisim, net - (5.412)
Diger borclar/alacaklardaki degisim, net (135.540) 108.376

246.347 (175.991)
Faaliyetlerden saglanan nakit 1.459.245 146.930
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